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Emisora extranjera:
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Clave de Cotizacion: DLRTRAC Fecha: 2023-12-31

Numero de fideicomiso:

4115

Datos relativos al contrato de fideicomiso:

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS INDIZADOS

MONTO TOTAL AUTORIZADO
$50,000’000,000.00
(CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

INTERCAM BANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INTERCAM GRUPO FINANCIERO, DIVISION FIDUCIARIA, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO
IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO F/4115 (ANTERIORMENTE IDENTIFICADO CON EL NUMERO 1938) DE FECHA 11 DE MARZO DE
2015, REALIZO (1) LA EMISION DE 3,333,333,334 (TRES MIL TRESCIENTOS TREINTA Y TRES MILLONES TRESCIENTOS TREINTA Y TRES MIL TRESCIENTOS TREINTA Y CUATRO) CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS INDIZADOS, Y (I1) UNA OFERTA PUBLICA PRIMARIA NACIONAL DE SUSCRIPCION DE 200,000 (DOSCIENTOS MIL) CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS CON VALOR
NOMINAL DE $15.38 (QUINCE PESOS 38/100 M.N.) CADA UNO, IDENTIFICADOS CON LA CLAVE DE PIZARRA “DLRTRAC 15” DE CONFORMIDAD CON LO SIGUIENTE:

CARACTERISITICAS GENERALES DE LOS VALORES

Fiduciario Emisor: Intercam Banco, S.A., Institucién de Banca Multiple, Intercam Grupo Financiero, sus
sucesores, cesionarios o causahabientes o cualquier entidad que lo sustituya en dicho
cardcter.

Fideicomitente del Fideicomiso

Emisor: Quanta Shares, S.A. de C.V.

Fideicomisarios en primer lugar: Los Tenedores de los Certificados.

Fideicomisario en ultimo lugar y

Asesor Financiero: Quanta Shares, S.A. de C.V.

Patrimonio del Fideicomiso

Emisor: El Patrimonio del Fideicomiso se integrara por: (i) la Aportacién Inicial; (ii) en su caso, las

Aportaciones Adicionales; (iii) los recursos en efectivo y/o Valores que sean transmitidos
de tiempo en tiempo al Patrimonio del Fideicomiso, como producto de, entre otros, la
Emision, Creacidn o en la forma de Ingresos por la venta y operacion de Valores; (iv) los
Valores; (v) los derechos y obligaciones derivados de cualesquier Contratos de Futuro que
se celebren por el Fiduciario, o que se constituyan a favor del Fideicomiso con el objeto
de replicar el rendimiento diario del indice; (vi) por todas las cantidades, bienes y
derechos que eventualmente afecte el Fideicomitente; (vii) en su caso, los derechos,
permisos, licencias o autorizaciones concedidos por las Autoridades Gubernamentales
competentes o las leyes al Fiduciario en caracter de fiduciario del Fideicomiso, que
resulten necesarias o convenientes para dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso, ya
sea que existan actualmente o que se obtengan en el futuro, en la medida que ello sea
legalmente posible; (viii) cualesquier otros bienes, o derechos que, en su caso, y por
cualquier razéon se afecten al Patrimonio del Fideicomiso para ser destinados al
cumplimiento de los fines establecidos en el Contrato de Fideicomiso; (ix) cualesquier
Efectivo que mantenga el Fiduciario en las cuentas del Fideicomiso, asi como los
rendimientos generados derivado de las Inversiones Permitidas; y (x) las demas
cantidades y derechos de los que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario en
relacion con el Contrato de Fideicomiso por cualquier causa.

Fines del Fideicomiso Emisor: Los principales fines del Fideicomiso son: (i) la solicitud y obtencion directamente o a
través de terceros, de todas y cada una de las autorizaciones, inscripciones, registros,
listados, tomas de nota, judiciales, administrativas o de cualquier otra naturaleza, que
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Clave de Cotizacion:

Tipo de Valor:
Numero de Certificados emitidos y
colocados en la Oferta Publica:

Numero de Certificados a ser
emitidos durante la vigencia de la
Emision:

Numero de Certificados a ser
colocados durante la vigencia de la
Emision:

Numero de Certificados que
conformaran una Unidad minima:

Clave de Pizarra de los
Certificados:

DLRTRAC

fueren necesarias o convenientes para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso y/o el
ejercicio de los derechos del Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso; (ii) previa
autorizacion de la CNBV y visto bueno de la BMV, la Emision de Certificados, los que
tendran las caracteristicas que al efecto se

establezcan en la Instruccion de Emision, y que buscaran replicar, antes del pago de la
Comisién Global, el rendimiento diario del indice; (iii) la inscripcién y mantenimiento de
los Certificados en el RNV y su listado en la BMV, depdsito del Titulo con Indeval y, de
tiempo en tiempo, la oferta publica y colocacién de dichos Certificados; (iv) la recepcién,
administracion y manejo del Patrimonio del Fideicomiso, asi como llevar a cabo los actos
que se describen en el Contrato de Fideicomiso, en relacién con el Patrimonio del
Fideicomiso; (v) administrar, adquirir y enajenar Valores y celebrar Contratos de Futuro,
conforme a las instrucciones y asesoria del Asesor Financiero de conformidad con los
términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Asesoria
Financiera, con el objeto de replicar el rendimiento diario del indice; (vi) en su caso, llevar
a cabo el listado de los Certificados en bolsas de valores o mercados del extranjero, segun
lo instruya el Asesor Financiero conforme al Contrato de Asesoria Financiera; (vii) celebrar
y llevar a cabo operaciones financieras o cualquier otra andloga o conexa, incluyendo sin
limitar, las de préstamo de valores, contratos o aperturas de lineas de crédito incluyendo,
sin limitar, el Crédito Revolvente que en su caso decida abrir, otorgando las garantias y
suscribiendo los titulos de crédito que sean necesarios al efecto, asi como las conocidas
como operaciones financieras derivadas, permitidas bajo los Documentos de la Emisidn,
con los recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso, a fin de implementar las
estrategias necesarias para replicar el rendimiento diario del indice de acuerdo con las
condiciones del mercado y conforme a las disposiciones legales y fiscales aplicables; (viii)
celebrar y ejecutar, y en su caso, modificar, terminar, los convenios, contratos, acuerdos,
actos y suscribir todos aquellos documentos que sean necesarios y/o convenientes para
llevar a cabo la Emisidn, incluyendo sin limitar, la celebracion del Contrato de Asesoria
Financiera con el Asesor Financiero, el o los contratos de intermediacion bursatil
correspondientes, asi como los contratos respectivos con el Operador y/o el Socio
Liquidador; (ix) instrumentar y perfeccionar cualesquier Aportacién Adicional de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, en la legislacién aplicable y
en las politicas internas del Fiduciario; (x) la recepcidn y, en su caso, cumplimiento de
Ordenes emitidas por los Intermediarios Acreditados respecto a la Creacidon o Redencién
de Unidades, transfiriendo o redimiendo los Certificados correspondientes, segun se
establezca en dichas Ordenes y en el Manual de Creaciones y Redenciones; (xi) de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, realizar los actos y rendir
oportunamente los reportes pertinentes al efecto establecidos, a través del Estado de
Cuenta Trimestral; (xii) el Fiduciario debera administrar e invertir el Patrimonio del
Fideicomiso de acuerdo con el Contrato de Fideicomiso, en el entendido que cualesquier
Efectivo deberd invertirse en Inversiones Permitidas: y (xiii) en caso de presentarse
cualquier clase de reclamaciéon, demanda, litigio, legal
relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso o cualquier bien o derecho que forme

procedimiento o accién

parte del mismo, el Fiduciario deberd proceder conforme a lo establecido en la Clausula
15 del Contrato de Fideicomiso.

Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados.

200,000 (doscientos mil) Certificados.

3,333,333,334 (Tres mil trescientos treinta y tres millones trescientos treinta y tres mil
trescientos treinta y cuatro) Certificados.

3,333,333,334 (Tres mil trescientos treinta y tres millones trescientos treinta y tres mil
trescientos treinta y cuatro) Certificados.

Tras la Oferta Publica, sélo se podran crear Certificados en paquetes de 200,000
(doscientos mil); en el entendido de que no se autorizara la creacion de estos por montos
inferiores a dicha cantidad o fracciones de ésta.

“DLRTRAC 15”

Fecha:

2023-12-31
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Clave de Cotizacion:

Denominacion:

Valor Nominal:

Monto Total Autorizado de la
Emision:

Fecha de Emision

Fecha de Colocacién

Fecha de Vencimiento:

Plazo:

Vigencia del Fideicomiso Emisor:

Lugar y forma de pago de
distribuciones

Representante Comun

Depositario:

Régimen Fiscal:

DLRTRAC

Los Certificados estaran denominados en Pesos, Moneda Nacional.
$15.38 (quince pesos 38/100 M.N.) cada Certificado.
$50,000'000,000.00 (cincuenta mil millones de pesos 00/100 M.N.)

18 de marzo de 2015
18 de marzo de 2015

Los Certificados tendran vigencia indefinida y permaneceran vigentes hasta que los
mismos sean cancelados.

Los Certificados no tendrdn plazo ya que estaran en vigor hasta en tanto no se dé por
terminado el Fideicomiso

50 (cincuenta) afios a partir de su fecha de constitucién.

El pago de las Distribuciones que en su caso se realice a los Tenedores, se hara a través
del S.D. Indeval Institucidn para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., ubicada en Avenida
de Paseo de la Reforma No. 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F.,
mediante transferencia de fondos.

ClIBanco, S.A. Institucion de Banca Multiple, sus sucesores, cesionarios causahabientes o
cualquier entidad que lo sustituya en dicho caracter.

S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Se considera que el régimen fiscal aplicable a los Certificados es el correspondiente a los
valores emitidos por los llamados “Fideicomisos de Deuda”, el cual se describe en las
reglas 3.2.5, 3.2.15, 3.2.16 y 3.5.8 de la Resolucién Miscelanea Fiscal para 2019. Para mas
detalles véase la Seccion Il “La Oferta — Régimen Fiscal” del Prospecto de Colocacion.
Asimismo, se recomienda al posible Tenedor, consultar la estructura con el experto fiscal
de su eleccion.

Fecha:

2023-12-31

La Emisidn y los Certificados que se describen en este Reporte fueron autorizados por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante el oficio de autorizacién
nimero 153/5088/2015 de fecha 4 de marzo de 2015 y se encuentran inscritos con el No. 0919-1.70-2015-003, en el Registro Nacional de Valores. Los Certificados
son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

La primera actualizacién de la Emision en el Registro Nacional de Valores fue autorizada por parte de la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores mediante el oficio

de autorizacién nimero 153/5355/2015 de fecha 1 de junio de 2015, y dicha autorizacién ha sido inscrita en el Registro Nacional de valores con el nimero 0919-

1.70-2015-005. Con base en lo anterior, el titulo que ampara la Emisién fue canjeado en el S.D. Indeval, Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. el 03 de

junio de 2015.

Asimismo, la actualizacion de la Emisidn en el Registro Nacional de Valores fue autorizada por parte de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante el

oficio de autorizacion nimero 153/3109/2024 de fecha 28 de febrero de 2024, y dicha autorizacién ha sido inscrita en el Registro Nacional de Valores con el

numero 3084-1.70-2024-002. Con base en lo anterior, el titulo que ampara la Emision fue canjeado en el S.D. Indeval, Institucion para el Depdsito de Valores, S.A.

de C.V. el 13 de marzo de 2024.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Fideicomitente o el Emisor o sobre la

exactitud o veracidad de la informacién contenida en el presente Reporte, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion a las

leyes.

Nombre del fiduciario:

Z INTERCAM

Banco
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Clave de Cotizacion: DLRTRAC

Fecha:

2023-12-31

Intercam Banco, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Intercam Grupo
Financiero, Divisién Fiduciaria
Fiduciario Emisor

Fideicomitente:

QUANTASHARES

Quanta Shares,
S.A.de C.V.
Fideicomitente

Clave de cotizacion:

DLRTRAC

Fideicomisarios en primer lugar:

Los tenedores de los certificados

Fideicomisarios en segundo lugar:

No aplica

5 de 65



Clave de Cotizacion: DLRTRAC Fecha: 2023-12-31

Fideicomisarios en tercer lugar:

No aplica

Otros Fideicomisarios:

No aplica

Administrador del patrimonio del fideicomiso:

CZINTERCAM
BEBanco
Intercam Banco, S.A., Instituciéon de
Banca Multiple, Intercam Grupo
Financiero, Division Fiduciaria
Fiduciario Emisor

Resumen de las caracteristicas mas relevantes de los activos o derechos a
fideicomitir:

Caracteristicas Generales de los Certificados.

?Los Certificados son emitidos por el Fideicomiso Emisor, en los términos y condiciones que se establezcan en los Documentos
de la Emision.

?Los Certificados se emitiran hasta por un monto total autorizado de $50,000,000,000.00 (cincuenta mil millones de pesos
00/100 M.N.)

?Los Certificados conferiran a sus Tenedores el derecho a una parte alicuota del Patrimonio del Fideicomiso, en términos de
los Documentos de la Emision.

?Los Tenedores tendran derecho a recibir Distribuciones, en su caso, de conformidad con las instrucciones del Asesor
Financiero y los Documentos de la Emisidn.

?Una vez realizada la Oferta Publica, podran realizarse Creaciones y Redenciones de Certificados, conforme a los términos de
los Documentos de la Emisidn. Esto implica que existe la posibilidad de que el Fiduciario coloque un nimero adicional de
Certificados (por Unidades) durante la vigencia de la Emision, de acuerdo con los movimientos de mercado y la oferta y
demanda de los Certificados.
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Clave de Cotizacion: DLRTRAC Fecha: 2023-12-31

Asimismo, y de conformidad con los Documentos de la Emisidn, los Certificados tendran un plazo flexible de emision; en el
entendido de que se tiene la posibilidad de definir el monto y el momento mas adecuado para colocar, asi como las caracteristicas
de la presente Emision, que no necesariamente debe ser la misma, pudiendo establecer los montos y condiciones generales de
pago, asi como el plazo de vigencia.

Intereses / Rendimiento procedimiento del calculo:

No existe un procedimiento para la determinacion de rendimientos.

Los rendimientos esperados no son mayores al rendimiento reflejado por el indice de referencia por lo que el rendimiento
esperado es el mismo obtenido por dicho indice.

El Fideicomiso debera ser administrado pasivamente; por lo tanto, los Certificados buscaran obtener resultados de inversion que
correspondan al rendimiento (antes de Gastos) del indice. Los Certificados no buscardn obtener resultados de desempefio més
favorables que los resultados del indice y, de igual forma, no buscaran la toma de posiciones defensivas temporales en caso de
caidas o sobrevaluaciones de los mercados de valores.

En su caso, rendimiento minimo:

Los Certificados buscaran replicar, antes de Gastos, el comportamiento diario del indice.

El Fiduciario y el Asesor Financiero utilizaran un enfoque pasivo de inversién a fin de lograr el objetivo de la inversion de la
presente Emisién. Los Certificados no buscaran obtener rendimientos mayores a los reflejados por el indice, ni posiciones
defensivas temporales cuando los mercados decaigan o aparenten estar sobrevaluados; en el entendido de que el Fiduciario, al
administrar pasivamente el Patrimonio del Fideicomiso, no realizard actos o se abstendra de realizar los mismos en situaciones no
expresamente previstas en los Documentos de la Emision.

La indizacién reduce la posibilidad de que los Certificados puedan obtener mayores rendimientos al indice, a la vez que evita
algunos de los riesgos inherentes a una administracion de tipo activo, tales como una seleccion deficiente de Valores.

El Fideicomiso no cuenta con un comité técnico. El Fiduciario deberad apegarse a ciertos criterios generales de administracion
contenidos en el Contrato de Fideicomiso, a las instrucciones del Asesor Financiero y a las disposiciones de los demdas Documentos
de la Emision.
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Clave de Cotizacion: DLRTRAC Fecha: 2023-12-31

Periodicidad y forma de amortizacién de los titulos y, en su caso, sefalar las causas
y tratamiento de amortizacion anticipada:

No aplica.
Los titulos no se amortizan.

El patrimonio del fideicomiso se incrementa por CREACIONES y se disminuye por REDENCIONES de titulos los cuales liquidan en un
plazo de 48 horas entre la fecha pactada de la operacidn y la fecha de liquidacion.

Periodicidad y forma de pago de rendimientos:

Los dividendos que seran pagados son decretados por el Asesor Financiero respecto de los certificados los cuales se registran en
los resultados del periodo.

Al 31 de diciembre de 2023 no se distribuyeron dividendos.

Subordinacién de los titulos, en su caso:

No aplica.
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Clave de Cotizacion: DLRTRAC Fecha: 2023-12-31

Lugar y forma de pago:

En caso de que se distribuyeran dividendos, el pago se realizaria en INDEVAL mediante transferencia bancaria.

Denominacién del representante comun de los tenedores de los titulos:

/\ ClBanco

CIBanco, S.A., Institucién de
Banca Multiple
Representante Comuin

Depositario:

S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Régimen fiscal:

El Fideicomiso, en virtud del cumplimiento de los requisitos previstos por las Disposiciones Fiscales en Materia de Fideicomisos que Replican indices
Bursatiles, aplicara el tratamiento fiscal correspondiente a los fideicomisos cuyo fin sea la administracion, adquisicion o enajenacion de acciones,
certificados bursatiles o de titulos con objeto de replicar (o de certificados emitidos por fideicomisos que repliquen directamente) el rendimiento que
se obtendria mediante indices bursatiles. En ese caso, el Fideicomiso no deberia ser considerado como un fideicomiso a través del cual se realizan
actividades empresariales de conformidad con la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente. Los Tenedores deberan cumplir con las obligaciones fiscales
a su cargo de conformidad con las Disposiciones Fiscales en Materia de Fideicomisos que Replican indices Bursatiles. Los posibles inversionistas
deberan consultar con sus asesores fiscales sobre las posibles implicaciones fiscales que se podrian generar en México derivado de invertir en los
Certificados, considerando sus circunstancias particulares. El régimen fiscal puede modificarse durante la vigencia de los Certificados. No se asume
la obligacién de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables durante la vigencia de los Certificados ni de efectuar pagos
brutos o pagos adicionales para cubrir eventuales nuevas contribuciones.

9 de 65



Clave de Cotizacion: DLRTRAC Fecha: 2023-12-31

En su caso, dictamen valuatorio:

No aplica.

No se realiza dictamen valuatorio sobre el valor de los certificados en virtud de que los certificados son valuados de conformidad

con lo establecido en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en inglés).

Serie [Eje]

Especificacion de las caracteristicas de los titulos en circulacién [Sinopsis]

Clase Certificado Bursatil Fiduciario

Serie 15

Tipo Certificado Bursatil Fiduciario

Clave de pizarra DLRTRAC

Monto total 50,000,000,000
NUmero de valores 3,333,333,334
\Valor nominal 0)
Bolsas donde estan registrados Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

Plazo No aplica

Fecha de vencimiento 2065-03-11

En su caso, nimero de emisidn correspondiente Primera

Observaciones El Monto total y el Nimero de Valores es el maximo a emitir

La mencién de que los valores se encuentran inscritos en el registro:

Los titulos se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores

Leyenda articulo 86 de la LMV:

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la emisora o sobre la exactitud
o veracidad de la informacion contenida en este Reporte anual, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de
las leyes.

Leyenda Reporte Anual CUE:

Reporte anual que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado

Periodo que se presenta:

2023
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Clave de Cotizacion: DLRTRAC Fecha: 2023-12-31
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Clave de Cotizacion: DLRTRAC Fecha: 2023-12-31
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Clave de Cotizacion:

DLRTRAC

[413000-NBIS1] Informacion general

Glosario de términos y definiciones:

Fecha:

2023-12-31

A menos que el contexto indique lo contrario, para efectos del presente Reporte, los siguientes términos tendran el significado

que se les atribuye a continuacidn y podran ser utilizados indistintamente en singular o plural.

Términos

“Activos en
Administracion”

“Afiliada”

HAIMH 0
“Aportacion Inicial
Minima”

“Apoderados”

“Aportacion

|Il

Adiciona

“Aportacion Inicial”

“Aportacion”

Definiciones

Significa la posicion en Valores del Patrimonio del Fideicomiso, valuada al
cierre de mercado de cada jornada bursatil, segin se publique de manera
diaria en el Archivo de Composicion de Cartera.

De cualquier persona, significa cualquier otra persona que (i) controle a, (ii)
sea controlada por, o (iii) esté bajo control comun con, dicha persona. Para
efectos de esta definicion, “control” significa, al utilizarse respecto de
cualquier persona, el poder para dirigir, directa o indirectamente, la
administracion y politicas de dicha persona, ya sea a través de la titularidad
de valores con derecho a voto, por contrato o de cualquier otra manera; y los
términos “controladora” y “controlada” tendran significados correlativos a lo
anterior.

Significa la aportacion inicial minima, que deberda entregar el Socio
Liquidador por cuenta del Fiduciario a la Cdmara de Compensacion por cada
Contrato de Futuro, de conformidad con lo establecido en la Cldusula 4.1 del
Contrato de Fideicomiso.

Significa las personas designadas de conformidad con las Instrucciones del
Asesor Financiero a quienes el Fiduciario les otorgue los poderes especiales
gue sean necesarios, a fin de que se hagan cargo de ejercer las acciones u
oponer las excepciones que procedan para la defensa del Patrimonio del
Fideicomiso.

Tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 2.3 del Contrato de
Fideicomiso.

Significa la cantidad de $1,000.00 (Un mil pesos 00/100 M.N.) la cual hace las
veces de inventario, que el Fideicomitente aporté al Patrimonio del
Fideicomiso al momento de su constitucion.

Significa el Efectivo, Valores o cualquier otro activo que deba entregar el
Fiduciario, previa instruccion por escrito del Fideicomitente y directamente o
a través de terceros, al Socio Liquidador y, en su caso, al Operador, por cada
Contrato de Futuro celebrado conforme al Contrato de Fideicomiso, para
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Clave de Cotizacion:

Términos

“Archivo de
Composicion de
Cartera”

“Archivo Previo de
Composicion de
Cartera”

“Asesor Financiero”

“Autoridad
Gubernamenta

|H

“Aviso de Oferta
Publica”

“BIVA” o “Bolsa”

’

DLRTRAC

Definiciones

procurar el cumplimiento de las obligaciones derivadas del Contrato de
Futuro correspondiente.

Significa el archivo que serd publicado por el Fiduciario en la pagina de
Internet de BIVA (https://www.biva.mx/) y a través del sistema electrénico
de la CNBV denominado “STIV-2”, cada Dia Habil, a mas tardar a las 18:00
hrs, hora de la Ciudad de México, o en los horarios que le sean instruidos por
el Fideicomitente, en términos de la Clausula 13.1 del Contrato de
Fideicomiso que incluira, entre otros, informacion respecto de: (i) el tipo y
monto de Valores (numero de CETES con su respectiva serie de cada
emision) y en su caso, efectivo, que integraran una Canasta aplicable tanto
para Creaciones como para Redenciones; (ii) la partida informativa relativa a
los Contratos de Futuro que integren la cartera del Fideicomiso; (iii) el
numero de Certificados emitidos y que se encuentren en circulacion, (iv) los
Activos en Administracién; y (v) el Valor Neto de los Activos calculado a la
fecha de publicacién respectiva.

Significa el archivo preliminar al Archivo de Composicién de Cartera, que sera
publicado por el Fiduciario en la pagina de Internet de BIVA
(https://www.biva.mx/) y a través del sistema electrénico de la CNBV
denominado “STIV-2”, cada Dia Habil, a mas tardar a las 14:00 hrs, hora de la
Ciudad de Meéxico, o en los horarios que le sean instruidos por el
Fideicomitente, en términos de la Clausula 13.1 del Contrato de Fideicomiso
que incluira, entre otros, informacion respecto del tipo y monto de Valores
(nimero de CETES con su respectiva serie de cada emisidn) y en su caso,
efectivo, que integrardn una Canasta preliminar aplicable para Creaciones.

Significa la persona que sea designada como tal en el Contrato de Asesoria
Financiera, asi como sus sucesores, cesionarios o causahabientes permitidos,
o cualquier otra persona que la sustituya en dicho caracter, de conformidad
con el Contrato de Asesoria Financiera.

Significa cualquiera de los poderes ejecutivo, legislativo o judicial,
independientemente de la forma en que actuen, sean federales o estatales;
cualquier érgano de gobierno municipal o del Distrito Federal, cualquier
agencia de gobierno, dependencia, secretaria, departamento administrativo,
autoridad regulatoria, registro, entidad o tribunal gubernamental
(incluyendo, sin limitacion, autoridades bancarias o fiscales) organismo
descentralizado o entidad equivalente o cualquier entidad federativa u otra
subdivision politica de los mismos, o cualquier organismo gubernamental,
autoridad (incluyendo cualquier banco central o autoridad fiscal) o cualquier
entidad que ejerza funciones de gobierno, ejecutivas, legislativas o judiciales.

Significa el aviso a ser publicado en relacion con la Emision y en el cual se
estableceran las principales caracteristicas de esta.

Significa la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

Fecha:
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Clave de Cotizacion:

Términos

“Camara de
Compensacion”

“Canasta”

“Carta de
Certificacion de
Firmas”

“Cartera”

“Certificados” o
“Certificados
Bursatiles”

“Circular 1/2005”

“Circular de
Emisoras”
IICM EH

HCN BVII
“Comision del

Fideicomitente”

“Comisién Global”

“Contrato de
Asesoria
Financiera”

“Contrato de
Fideicomiso”

DLRTRAC

Definiciones

Significa el Fideicomiso nimero F/30,430 que se identifica con el nombre
comercial de “Asigna, Compensaciéon y Liquidacion”, que tiene por fin
compensar y liquidar Contratos de Futuro, asi como actuar como contraparte
en cada operacion que se celebre en el MexDer.

Significa los activos correspondientes a cada Unidad, segln se establezca en
el Archivo de Composicién de Cartera.

Significa la comunicacidn por escrito entregada al Fiduciario por cada una de
las personas autorizadas para instruir al Fiduciario en términos del Contrato
de Fideicomiso, misma que deberd de ser elaborada en términos
sustancialmente similares al formato que se adjunta como Anexo A al
Contrato de Fideicomiso.

Significa la posicion en instrumentos financieros del Patrimonio del
Fideicomiso.

Significan los Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados emitidos por el
Fiduciario al amparo de la Emision.

Significa la Circular 1/2005 publicada por el Banco de México.

Significa las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores, emitidas por la CNBV,
segun éstas sean modificadas de tiempo en tiempo.

Significa el Chicago Mercantile Exchange.
Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Significa la comision pagadera al Fideicomitente que establezcan los
Documentos de la Emisidn y calculada en términos de la Clausula 11.1 del
Contrato de Fideicomiso.

Significa el monto resultante de multiplicar el Porcentaje de Gastos por el
Valor maximo de los Activos en Administracidon del mes calendario inmediato
anterior, en el entendido de que el importe resultante podra ser utilizado
para el pago de Gastos Incluidos y Excluidos.

Significa el contrato de asesoria a ser celebrado por y entre el Fiduciario y el
Asesor Financiero.

Significa el Contrato de Fideicomiso de Emisidon de Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados No. 4115, de fecha 11 de marzo de 2015, celebrado
entre Intercam Banco, S.A., Institucion de Banca Multiple, Intercam Grupo
Financiero, Division Fiduciaria, como fiduciario, y Quanta Shares, en su

Fecha:
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Clave de Cotizacion:

Términos

“Contratos de
Futuro”

“Creacion”

“Crédito
Revolvente”

“Dia Habil”

“Diferencia”

“Distribuciones”

DLRTRAC

Definiciones

caracter de fideicomitente; con la comparecencia CIBanco, S.A., Institucidn
de Banca Multiple, como representante comun.

Significa cualquier contrato estandarizado en plazo, monto, cantidad vy
calidad, para comprar o vender un activo subyacente a un cierto precio, cuya
liguidacidn se realizard en una fecha futura ya sea mediante el pago por
diferencias o, en su caso, mediante entrega de activos, y que el Fiduciario
celebrard, a través del Socio Liquidador, de conformidad con lo establecido

Ill

en el reglamento interior de MexDer, incluyendo sin limitar, el “Contrato de
Futuro del Ddlar de los Estados Unidos de América (Entrega en Especie)” del
MexDer, cualquiera que sea su serie, segun éste sea modificado de tiempo
en tiempo, o cualquiera otro que en el futuro lo sustituya o remplace; en el
entendido que, exclusivamente en el supuesto de que el Fiduciario a través
del Socio Liquidador no pueda celebrar Contratos de Futuro en MexDer en
los términos deseados (ya sea en razén de insuficiencia de volumen, precio,
término, etc.), entonces por Contratos de Futuro se entenderd cualesquier
futuros y/u opciones de futuros sobre el tipo de cambio Peso/Ddlar que

puedan ser contratados en el CME.

Significa, la colocacion de una o mds Unidades en el mercado de valores, con
posterioridad a la oferta publica de los Certificados, como resultado de que
(i) el Fiduciario haya recibido una Orden de un Intermediario Acreditado que
cumpla con los requisitos de tiempo y forma establecidos en el Contrato de
Fideicomiso y sus anexos (una Orden de Creacidn), y (ii) el Fiduciario haya
aceptado dicha Orden en términos de lo establecido en los Documentos de la
Emision.

Significa la linea de crédito revolvente que el Fiduciario podra abrir con la
institucién de crédito que estime conveniente, con el objeto de que, en
términos de lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, se haga frente a las
obligaciones derivadas de las posiciones abiertas que mantenga el Fiduciario
en Contratos de Futuro.

Significa cualquier dia en que BIVA se encuentre en operacion.

Tendra el significado que se le atribuye a dicho término en la Cldusula 11.5
del Contrato de Fideicomiso.

Significa el pago, hecho posteriormente al pago de los Gastos Incluidos y
Gastos Excluidos y cuando menos una vez al afio, entre los tenedores de
Certificados, de la totalidad de los intereses provenientes de los Valores que
formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, en el entendido que el
Fiduciario informara a los Tenedores de los Certificados Bursatiles, por medio
de la publicacién de un evento relevante, la fecha en que se pretenda llevar
a cabo dicha distribucion con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a
dicha fecha, de conformidad con la legislacidn fiscal aplicable y con los

Fecha:
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Clave de Cotizacion:

Términos

“Documentos de la
Emisidon”

MDOFM

“Dolares”,
“ddlares”, “EUAS”,
o “DEUA”

“EAIM” o
“Excedente de
Aportacion Inicial
Minima”

“Efectivo”

“Emision”

“Emisor”

“ETF” o “ETFs”

“EUA” o “Estados
Unidos”

“Evento Relevante”

“Fecha de Emision”

“Fideicomisario en
Ultimo Lugar”

“Fideicomisarios”

“Fideicomiso”

DLRTRAC

Definiciones

términos establecidos en los Documentos de la Emision.

Significan, conjuntamente el Fideicomiso, Titulo, Prospecto y el Aviso de
Oferta Publica de la Emisidn.

Significa el Diario Oficial de la Federacion.

Significa Ddlares, moneda de curso legal en los EUA.

Significa la diferencia entre la Aportacién inicial solicitada al Fiduciario por el
Socio Liquidador de tiempo en tiempo, y la Aportacion inicial minima
solicitada al Socio Liquidador por la CdAmara de Compensacion de tiempo en
tiempo, en relacién con la celebracion de Contratos de Futuro por cuenta del
Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso.

Significan los recursos liquidos en moneda nacional que mantenga el
Fiduciario dentro del Patrimonio del Fideicomiso; exclusivamente para
efectos de claridad, se hace mencién que no se contempla la posibilidad de
gue el Patrimonio del Fideicomiso reciba moneda alguna distinta del Peso.

Significa la colocacién de Certificados Bursatiles que realice el Emisor de
conformidad, con la LMV y demas disposiciones aplicables.

Significa Intercam Banco, S.A., Institucién de Banca Multiple, Intercam Grupo
Financiero, Division Fiduciaria, actuando como Fiduciario del Fideicomiso No.
4115, constituido el 11 de marzo de 2015.

Significa exchange traded funds, fondos conocidos también con el nombre de
“Trackers” o “TRACs”.

Significa los Estados Unidos de América.

Significa cualesquiera publicaciones adicionales que, por instruccidn previa
del Fideicomitente, realice el Fiduciario a través de los medios que BIVA, la
CNBV vy la legislacién aplicable determine para dichos efectos.

Significa la fecha en que los Certificados son emitidos por el Fiduciario

Significa Quanta Shares.

Significa cada uno de los Tenedores de los Certificados.

Significa el fideicomiso constituido mediante el Contrato de Fideicomiso de
Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados No. F/4115,

denominado “Fideicomiso F/4115”.

Fecha:
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Clave de Cotizacion:

Términos

“Fideicomitente”

“Fiduciario”

“Formato de

Acreditacion”

“Gastos de la
Emisién”

“Gastos Excluidos”

“Gastos Incluidos”

DLRTRAC

Definiciones

Significa Quanta Shares.

Significa Intercam Banco, S.A., Institucién de Banca Multiple, Intercam Grupo
Financiero, en su caracter de Fiduciario.

Significa el formato que cada Intermediario Financiero debera llenar y enviar
al Fiduciario, previamente a la emisién de Ordenes, elaborado conforme al
formato que se adjunta como Anexo B del Contrato de Fideicomiso, o el que,
de tiempo en tiempo, lo sustituya.

Significan aquellos gastos realizados con el fin de llevar a cabo la Emisidn,
incluyendo, entre otros, la inscripcion de los Certificados en el RNV vy el
listado de los Certificados en la BMV, por los siguientes conceptos: (i)
derechos por estudio y tramite ante la CNBV; (i/) arancel por estudio y
tramite de la BMV; (iii) derechos por inscripcidon de los Certificados en el
RNV; (iv) listado de los Certificados en la BMV; (v) honorarios de aceptacion
del cargo de Fiduciario; (vi) honorarios de los asesores legales; (vii) honorario
de aceptacion del Representante Comun; (viii) honorarios de asesores
fiscales y contables; y (ix) otros gastos relacionados, pagaderos por el
Fideicomitente.

Significan los siguientes gastos, devengados cada mes calendario, que
deberan ser cubiertos por el Fiduciario con cargo a la Comision Global y de
acuerdo con las instrucciones previas y por escrito del Fideicomitente: (i)
cualesquiera derechos, contribuciones, gastos y honorarios distintos a los
Gastos de Emision u otros gastos relacionados con los mismos; y (i)
cualesquiera otros gastos del Fideicomiso que no sean Gastos Incluidos,
incluyendo, sin limitar, el pago de cualquier disposicion del Crédito
Revolvente.

Significan los siguientes gastos, devengados cada mes calendario, que, contra
entrega de las facturas y/o estados de cuenta correspondientes y sin
responsabilidad alguna para el Fiduciario, deberdn ser pagados por éste con
cargo a la Comisidn Global: (i) los gastos necesarios para cumplir con las
disposiciones legales aplicables, para obtener y mantener el registro de los
Certificados en el RNV, su listado en BIVA y aquellos relacionados con la
publicaciéon del Prospecto, informes u otros documentos que deban
publicarse en cumplimiento a las disposiciones legales aplicables; (ii) los
honorarios del Fiduciario; (iii) los honorarios del Representante Comun; (iv)
los honorarios de los terceros contratados por el Fiduciario o por el
Fideicomitente, siempre que éstos hayan sido previamente aprobados por el
Fideicomitente; (v) las contraprestaciones a ser pagadas con el objeto de
obtener y mantener licencias respecto del indice; (vi) los honorarios del
auditor independiente del Fideicomiso; (vii) los honorarios de los asesores
legales y fiscales relacionados con el mantenimiento y las operaciones del
Fideicomiso; y (viii) gastos relacionados con comisiones de intermediacidn,

2023-12-31
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Clave de Cotizacion:

Términos

MICBM

“ I N AV”

“Indeval”

“Indice”

“INPC”

“Ingresos”

“Instruccion de
Emision”

“Instrucciones del
Asesor Financiero”

“Intercam Grupo
Financiero”

“Intermediario
Acreditado”

“Intermediario
Colocador”

“Intermediario
Financiero”

DLRTRAC

Definiciones

de cuentas de cheques y otras similares.
Significa Intercam Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Intercam Grupo Financiero.

Significa el valor de los activos que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso durante cada jornada en que opere BIVA.

Significa el S.D. Indeval Institucidn para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Significa el indice disefiado, publicado y definido por la S&P/BMV conocido
como “indice S&P/BMV MXN-USD”, cuyo rendimiento diario, antes del pago
de la Comision Global, buscan replicar los Certificados.

Significa el indice Nacional de Precios al Consumidor.

Significa la suma de todos los ingresos obtenidos por el Fiduciario en su
caracter de Fiduciario del Fideicomiso por concepto de : (i) principal e
intereses pagados respecto de los Valores; (ii) los intereses que generen las
cantidades en efectivo del Fideicomiso; (iii) cualesquiera cantidades recibidas
por concepto de Aportaciones Adicionales; (iv) cualesquiera cantidades
recibidas por concepto de Distribuciones o por Contratos de Futuro; y (v)
cualquier otro ingreso pagado a la cuenta del Fideicomiso.

Significa una instruccién entregada por el Fideicomitente al Fiduciario en
términos sustancialmente similares al formato que se adjunta al Contrato de
Fideicomiso como Anexo C, en la cual instruira al Fiduciario a que (i) realice la
Emisién y, en su caso, oferta publica de Certificados, y (i) suscriba los
Documentos de la Emision.

Significan las instrucciones giradas por el Asesor Financiero al Fiduciario de
conformidad con la Cldusula 12.1 del Contrato de Fideicomiso.

Significa Intercam Grupo Financiero, S.A. de C.V.

Significa todo Intermediario Financiero (previamente autorizado por el
Fideicomitente) que, habiendo presentado al Fiduciario el Formato de
Acreditacion, asi como toda la documentacidén de identificacion solicitada
por éste al amparo de sus politicas de identificacion y conocimiento de
clientes, en términos de lo dispuesto por las “Disposiciones de cardcter
general a que se refiere el articulo 212 de la Ley del Mercado de Valores”
presentard Ordenes en términos de la Clausula 8.1 del Contrato de
Fideicomiso.

Significa Intercam Casa de Bolsa.

Significa cada una de las personas consideradas como intermediarios del
mercado de valores, en términos de la fraccion | del articulo 113 de la LMV.
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19 de 65



Clave de Cotizacion:

Términos

“Internet”

“Inversiones
Permitidas”

MISRH

ttIVAH

“LGToC”

MLICH

“LISR”

“ LM VII

“Manual de
Creaciones y
Redenciones”

“Margen Permitido”

“MexDer”

“México”

“Notificacién de

Terminacién”

“Oferta Publica”

“Operador”

DLRTRAC

Definiciones

Significa la red informatica mundial (world wide web).

Tendra el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula 10.1
del Contrato de Fideicomiso.

Significa el Impuesto Sobre la Renta.
Significa el Impuesto al Valor Agregado.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, segun sea
modificada o adicionada de tiempo en tiempo.

Significa la Ley de Instituciones de Crédito, segin sea modificada o
adicionada de tiempo en tiempo.

Significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta, segin sea modificada o
adicionada de tiempo en tiempo.

Significa la Ley del Mercado de Valores, segin sea modificada o adicionada
de tiempo en tiempo.

Significa las reglas que rigen la creacion y redencidn de Unidades, mismo
gue, segun sea modificado de tiempo en tiempo, Anexo D del Contrato de
Fideicomiso

Significa el porcentaje de activos de la Cartera que podrad estar compuesto
por efectivo, equivalentes de efectivo, fondos de mercado de dinero y otros
titulos referenciados a activos o valores que no estén incluidos en el indice.

Significa MexDer, Mercado Mexicano de Derivados, S.A. de C.V., sociedad
gue actia como la bolsa de derivados de México, o la persona que la
sustituya en dichas funciones.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa la Instruccién del Fideicomitente en términos de la cual el
Fideicomiso se dara por terminado, en cuyo caso los activos seran
distribuidos proporcionalmente entre los Tenedores, después de pagar los
Gastos aplicables, en términos de la Clausula 21.2 del Contrato de
Fideicomiso.

Significa la oferta publica de Certificados con fecha de 18 de marzo de 2015.

Significa Scotia Inverlat Derivados, S.A. de C.V., 0, en su caso, cualquier otra
institucién de crédito, casas de bolsa y demas personas que pueden o no ser
socios de la BMV, cuya funcion sea actuar como comisionista del Socio
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Clave de Cotizacion:

Términos

“Ordenes”

“Partes”

“Patrimonio del
Fideicomiso”

» o«

“Pesos”, “pesos” o

ltsn

“Porcentaje de
Gastos”

“Prospecto”

DLRTRAC

Definiciones

Liquidador, en la celebracién de Contratos de Futuro, y que pueden tener
acceso al sistema electronico de negociacion de la BMV, asi como para
transmitir érdenes para la celebracion de Contratos de Futuro listados en
bolsas de mercados de derivados del extranjero reconocidos, a los que se
refiere en el reglamento interior de MexDer.

Significa las ordenes de Redencidon y las drdenes de Creacidn, segun
corresponda, emitidas por un Intermediario Acreditado con base en la
Cladusula 8 del Contrato de Fideicomiso y en los términos y condiciones
establecidos en el Manual de Creaciones y Redenciones.

Significa conjuntamente, Fideicomitente, el Fiduciario y el Representante
Comun.

Significa el patrimonio del Fideicomiso que se integrara por: (i) la Aportacién
Inicial; (i/) en su caso, las Aportaciones Adicionales; (iii) los recursos en
efectivo y/o Valores que sean transmitidos de tiempo en tiempo al
Patrimonio del Fideicomiso, como producto de, entre otros, la Emisidn,
Creacion o en la forma de Ingresos por la venta y operacidn de Valores; (iv)
los Valores; (v) los derechos y obligaciones derivados de cualesquier
Contratos de Futuro que se celebren por el Fiduciario, o que se constituyan a
favor del Fideicomiso con el objeto de replicar el rendimiento diario del
indice; (vi) por todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente
afecte el Fideicomitente; (vii) en su caso, los derechos, permisos, licencias o
autorizaciones concedidos por las Autoridades Gubernamentales
competentes o las leyes al Fiduciario en caracter de fiduciario del
Fideicomiso, que resulten necesarias o convenientes para dar cumplimiento
a los fines del Fideicomiso, ya sea que existan actualmente o que se
obtengan en el futuro, en la medida que ello sea legalmente posible; (viif)
cualesquier otros bienes o derechos que, en su caso, y por cualquier razén se
afecten al Patrimonio del Fideicomiso para ser destinados al cumplimiento
de los fines establecidos en el Contrato de Fideicomiso; (ix) cualesquier
Efectivo que mantenga el Fiduciario en las cuentas del Fideicomiso, asi como
los rendimientos generados derivado de las Inversiones Permitidas; y (x) las
demas cantidades y derechos de los que, actualmente o en el futuro, sea
titular el Fiduciario en relacién con el Contrato de Fideicomiso por cualquier
causa.

Significa Pesos, moneda de curso legal en México.

Significa el hasta el 80% (ochenta por ciento) de la tasa de CETES o el 2% (dos
por ciento) anual, lo que resulte mayor, respecto al valor maximo de los
Activos en Administracion en un afio calendario.

Significa el prospecto, folleto informativo o documento de divulgacion similar
que tenga como finalidad revelar informacion respecto de la Emision de
Certificados por el Fideicomiso.

Fecha:

2023-12-31
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DLRTRAC

Definiciones

Significa Quanta Shares, S.A. de C.V.

Significa cualquier cambio determinado por la S&P/BMV respecto de los
componentes del indice, la informacién contenida en el mismo, o de su
forma de calculo.

Significa, segun lo determine el Fiduciario, el monto de cualquier faltante (en
su caso) de recursos en el Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo sin limitar,
faltantes para cubrir cualquier AIM o EAIM, llamadas de margen y/o
cualesquier otras obligaciones derivadas de las posiciones abiertas que
mantenga el Fiduciario al amparo de cualesquier Contratos de Futuro.

Significa, la cancelacion de una o mas Unidades, con posterioridad a la oferta
publica de los Certificados, como resultado de que el Fiduciario (i) haya
recibido una Orden que cumpla con los requisitos de tiempo y forma
establecidos en el Fideicomiso y sus anexos (una Orden de Redencién), y (ii)
haya aceptado dicha Orden en términos de lo establecido en los Documentos
de la Emisidn.

Significa CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, o cualquier otra
Persona que sustituya a dicho representante comun de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso.

Significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

Significa Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat, en su caracter de fiduciario en el Fideicomiso
Liquidador Inverlat por Cuenta de Terceros 101776, BBVA Bancomer S.A.,,
Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer en su
cardcter de fiduciario en el Fideicomiso Liquidador Inverlat por Cuenta de
Terceros 297648 y Banco Santander S.A. I.B.M., Grupo Financiero Santander
México, en su caracter de fiduciario en el Fideicomiso Liquidador por cuenta
de terceros 100740 o cualquier otro fideicomiso constituido, a través de
alguna institucién de banca multiple o casa de bolsa, en su caracter de
fiduciarias, que tenga la finalidad de liquidar y, en su caso, celebrar por
cuenta del Fiduciario, Contratos de Futuro, asi como transmitir por cuenta
del Fiduciario, érdenes para la celebraciéon de Contratos de Futuro listados en
bolsas de mercados de derivados del extranjero reconocidos, a los que se
refiere el en el reglamento interior de MexDer.

Significa un titular de Certificados.
Significa el titulo que ampara a los Certificados de la Emision.

Significa 200,000 (doscientos mil) Certificados, o la cantidad de Certificados
que determine de tiempo en tiempo el Asesor Financiero, conforme al
Contrato de Asesoria Financiera, sin que bajo dicho término se entiendan
incluidas fracciones del mismo; las Unidades podran ser creadas o redimidas

2023-12-31
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Definiciones

conforme a los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso y en el
Contrato de Asesoria Financiera; en el entendido que, sin incurrir en
responsabilidad alguna, el Fiduciario podrd abstenerse de crear o redimir
dichas Unidades, en el supuesto de que las condiciones de mercado asi lo
ameriten, previas instrucciones que al efecto sean emitidas por el Asesor
Financiero, conforme al Contrato de Asesoria Financiera.

Significa el Valor Neto de los Activos dividido entre el numero de Certificados
en circulacién, segun sea calculado por el Fiduciario y reflejado en el Archivo
de Composicion de Cartera diariamente.

Significa el valor de los Valores que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso (incluyendo ingresos devengados, pero no pagados) menos los
pasivos (incluyendo los Gastos devengados, pero no pagados).

Significan los Certificados de la Tesoreria de la Federacion o CETES,
cualquiera que sea su plazo, o, en su caso, los valores gubernamentales que
les sustituyan.

Resumen ejecutivo:

Fecha:

2023-12-31

A continuacion, se incluye un resumen de la informacion general contenida en este Reporte. Dicho resumen no pretende contener

toda la informacion que pueda ser relevante para tomar decisiones de inversion sobre los Certificados. Por lo tanto, el publico

inversionista deberd leer el Prospecto, incluyendo la seccidn titulada “Factores de Riesgo”, asi como el Titulo correspondiente.

Asimismo, a menos que se indique lo contrario, todas las referencias a Pesos contenidas en este Reporte se entienden hechas a

Pesos corrientes de la fecha respectiva.

Las cifras (incluidos porcentajes) que aparecen en el Reporte pudieran no ser exactas debido a redondeos realizados a fin de

facilitar su presentacion.

El resumen de la informacion financiera se podrd consultar en la seccion [425000-NBIS1] Informacion financiera del fideicomiso

1. ¢éQuéesun ETF o Trac?
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Un Exchange Traded Fund (o ETF, por sus siglas en inglés) o Titulo Referenciado a Acciones (TRAC) es un instrumento financiero
que busca replicar a un indice en particular, publicado por una bolsa de valores. El motivo de la inversidon en dichos titulos es
obtener el rendimiento del indice de referencia en una sola operacion.

Asi, los inversionistas adquieren certificados emitidos por fideicomisos cuyo patrimonio esta integrado por canastas de valores
cuya composicién es muy similar a la del indice.

Los ETF se pueden clasificar por su grado de sofisticacion: (i) los de primera generacion son los que estan referenciados a indice de
renta variable (como el IPC®, el S&P 500° o el Nasdaq®) y renta fija (udibonos, bonos gubernamentales o bonos corporativos); (ii)
los de segunda generacion son los que estan referenciados a materias primas (oro, petréleo) y a tipo de cambio (peso, libra, euro);
los de tercera generacion son los que proveen el doble, el triple, el inverso, el doble del inverso, etc. diario de los subyacentes
antes descritos; (iv) los de cuarta generacién estan basados en algoritmos matemadticos.

Los principales beneficios de los ETF y mds aun, de los Certificados, son los siguientes:

?Con una sola transaccion promueven la diversificacién debido a que permiten tener una exposicion generalmente compuesta
por decenas de valores que integran el patrimonio de un fideicomiso emisor que emula a un indice.

?Los ETF representan bajos costos para los inversionistas ya que emulan a un indice sin que el inversionista adquiera los
activos que los componen. Ademas, las comisiones son Unicas, publicas y claras.

?El rendimiento es transparente.
2. Descripcion Genérica de la Operacion.

El objetivo de la Emisidn es ofrecer instrumentos de inversiéon tendientes a generar, antes del pago de la Comisidon Global,
rendimientos diarios similares al indice.

Dichos Certificados otorgaran el derecho sobre una parte proporcional del Patrimonio del Fideicomiso. Los recursos que integren
el Patrimonio del Fideicomiso se invertirdn en la adquisicién de Valores y en la celebracién de Contratos de Futuro, con el objetivo
de replicar el rendimiento diario del indice.

El Fiduciario podra utilizar los recursos liquidos disponibles en el Fideicomiso, para liquidar las operaciones que el Asesor
Financiero haya celebrado y que conformen la Cartera, asi como para pagar los Gastos en la medida permitida por las

disposiciones del Contrato de Fideicomiso.

A continuacion, se contiene un cuadro que esquematiza la operacién de manera general.
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1. El Fiduciario, actuando como fiduciario, y Quanta Shares, en su caracter de fideicomitente, con la comparecencia del
Representante Comun, celebran el Contrato de Fideicomiso.

2. El Fiduciario celebrara con Quanta Shares el Contrato de Asesoria Financiera, con el objeto de que éste UGltimo actie como
asesor financiero del Fiduciario y, consecuentemente, encauce y dirija la inversidn y reinversion de los activos y valores que
constituyan el Patrimonio del Fideicomiso, con el objeto de que los Certificados obtengan resultados de inversién que
correspondan al rendimiento diario (antes del pago de la Comisién Global) del indice lo més cercano posible. El Fiduciario, con
base en la asesoria e instrucciones que reciba de Quanta Shares, sera el responsable de administrar y disponer del Patrimonio
del Fideicomiso.

Con posterioridad a la oferta publica, los Certificados seran colocados en el mercado primario cuando el Fiduciario reciba (i)
una Orden de Creacién emitida por un Intermediario Acreditado que cumpla con todos los requisitos que se establezcan en el
Contrato de Fideicomiso, el Manual de Creaciones y Redenciones; y (ii) una Canasta por cada Unidad a ser creada. Para crear
una Unidad, el Intermediario Acreditado transmitira al Fiduciario una Canasta cuya composicidn corresponda a la Canasta de
creaciones correspondiente publicada en el Archivo de Composicion de Cartera correspondiente, segiin el mismo sea publicado
al cierre de la jornada bursatil. En forma similar, los Certificados podran ser redimidos exclusivamente en Unidades, o multiplos
de estas, y Unicamente a través del Intermediario Acreditado. Cuando el Intermediario Acreditado desee redimir una Unidad,
recibird del Fiduciario Valores y, en su caso, efectivo o una combinacién de ambas, segin la Canasta de redenciones
correspondiente publicada en el Archivo de Composicidén de Cartera correspondiente, seguin el mismo sea publicado al cierre
de la jornada bursatil.

4. A efecto de que los Certificados repliquen el rendimiento diario del indice, es necesario que el Fiduciario, en ese caracter,
celebre Contratos de Futuro. Para tales efectos, el Asesor Financiero, por nombre y cuenta del Fiduciario, contratara al Socio
Liquidador o sus afiliadas y al Operador en MexDer y/o CME, segin corresponda. Cuando asi le sea indicado, el Socio
Liquidador y el Operador contrataran y liquidaran las posiciones que asuma el Fiduciario al amparo de los Contratos de Futuro.
Con el objeto de garantizar las posiciones asumidas bajo los Contratos de Futuro, el Fiduciario transferira al Socio Liquidador
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso las AIMS o EAIM requeridos conforme a los Contratos de Futuro que corresponda.

El efectivo que el Fiduciario reciba del Socio Liquidador, por concepto de un cambio positivo en la valuacion de los Contratos de
Futuro a su favor, derivado de la posicion abierta que mantenga bajo los Contratos de Futuro, sera utilizado para que el Asesor
Financiero, por nombre y cuenta del Fiduciario, adquiera Valores a través de ICB. De manera similar, el Asesor Financiero, por
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nombre y cuenta del Fiduciario, realizara a través de ICB la venta de los Valores necesarios para pagar al Socio Liquidador una

llamada de margen derivada de un cambio negativo en la valuacién de la posicidn abierta de los Contratos de Futuro.

6. En su caso, el Fiduciario abrird con la institucién de crédito que estime conveniente, una linea de crédito revolvente (el
“Crédito Revolvente”).

3. Partes del Fideicomiso.

Fideicomitente: Quanta Shares, S.A. de C.V.

Fiduciario: Intercam Banco, S.A., Institucién de Banca Multiple, Intercam Grupo
Financiero, en su caracter de Fiduciario.

Fideicomisarios en Primer Los Tenedores de los Certificados.

Lugar:

Fideicomisario en Quanta Shares, S.A. de C.V.

Ultimo Lugar

Representante Comun: CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple.

Caracteristicas Generales de los Certificados.

?Los Certificados son emitidos por el Fideicomiso Emisor, en los términos y condiciones que se establezcan en los Documentos
de la Emisidn.

?Los Certificados se emitirdn hasta por un monto total autorizado de $50,000,000,000.00 (cincuenta mil millones de pesos
00/100 M.N.)

?Los Certificados conferiran a sus Tenedores el derecho a una parte alicuota del Patrimonio del Fideicomiso, en términos de
los Documentos de la Emision.

?Los Tenedores tendran derecho a recibir Distribuciones, en su caso, de conformidad con las instrucciones del Asesor
Financiero y los Documentos de la Emision.

?Una vez realizada la Oferta Publica, podran realizarse Creaciones y Redenciones de Certificados, conforme a los términos de
los Documentos de la Emisidn. Esto implica que existe la posibilidad de que el Fiduciario coloque un nimero adicional de
Certificados (por Unidades) durante la vigencia de la Emision, de acuerdo con los movimientos de mercado y la oferta y
demanda de los Certificados.

Asimismo, y de conformidad con los Documentos de la Emisién, los Certificados tendran un plazo flexible de emision; en el
entendido de que se tiene la posibilidad de definir el monto y el momento mas adecuado para colocar, asi como las caracteristicas
de la presente Emision, que no necesariamente debe ser la misma, pudiendo establecer los montos y condiciones generales de

pago, asi como el plazo de vigencia.

?Creaciones y Redenciones.
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Las Creaciones y Redenciones son procedimientos limitados a los ETF (y en este caso, aplicables a los Certificados) que flexibilizan
la cantidad de certificados que hay en el mercado secundario. Es decir, los Intermediarios Financieros pueden acudir directamente
con el Fiduciario, en los tiempos previstos en el Fideicomiso, a solicitar puestas en circulacion adicionales de Certificados (las
“Creaciones”). Del mismo modo, si los Intermediarios Financieros quisieran vender los Certificados y no hubiera compradores en el
mercado secundario, podrian acudir al Fiduciario y entregar sus Certificados a cambio de efectivo, Valores, o una combinacion de
ambas, conforme se determine bajo los Documentos de la Emision y con base en el Archivo de Composicion de Cartera Vigente
(las “Redenciones”).

?Cotizacion de los Certificados.

Los Certificados estan inscritos en el RNV y listados en BIVA. Asimismo, una vez emitidos podran ser comprados o vendidos en el
mercado secundario como cualquier otro valor inscrito en el RNV, listado en BIVA y que forme parte del mercado de valores de
renta variable.

?Patrimonio del Fideicomiso.

Los activos que formaran parte del Patrimonio del Fideicomiso seran primordialmente Valores (incluyendo CETES) y se celebraran
Contratos de Futuro, cuyo desempefio permita replicar el rendimiento diario del indice, en el entendido que dichos Valores y el
efectivo excedente serdn manejados conforme a las instrucciones del Asesor Financiero.

Todos los recursos provenientes de la Emisién seran depositados en el Patrimonio del Fideicomiso, en las distintas cuentas y
subcuentas aperturadas bajo el mismo, las cuales el Fiduciario mantendra abiertas por el tiempo que existan Certificados en
circulacion. El Fiduciario administrara las cuentas de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y las
instrucciones del Asesor Financiero, seguin corresponda.

El patrimonio del Fideicomiso se compone por:

La Aportacion Inicial;

b. Ensu caso, las Aportaciones Adicionales;

Los recursos en efectivo y/o Valores que sean transmitidos de tiempo en tiempo al Patrimonio del Fideicomiso, como
producto de, entre otros, la Emision, Creacion o en la forma de Ingresos por la venta y operacién de Valores;

d. Los Valores;

e. Los derechos y obligaciones derivados de cualesquier Contratos de Futuro que se celebren por el Fiduciario, o que se
constituyan a favor del Fideicomiso con el objeto de replicar el rendimiento diario del indice;

Por todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente afecte el Fideicomitente;

En su caso, los derechos, permisos, licencias o autorizaciones concedidos por las Autoridades Gubernamentales competentes
o las leyes al Fiduciario en caracter de fiduciario del Fideicomiso, que resulten necesarias o convenientes para dar
cumplimiento a los fines del Fideicomiso, ya sea que existan actualmente o que se obtengan en el futuro, en la medida que
ello sea legalmente posible;

h. Cualesquier otros bienes o derechos que, en su caso, y por cualquier razon se afecten al Patrimonio del Fideicomiso para ser
destinados al cumplimiento de los fines establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

Cualesquier Efectivo que mantenga el Fiduciario en las cuentas del Fideicomiso, asi como los rendimientos generados
derivado de las Inversiones Permitidas; y

Las demds cantidades y derechos de los que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario en relacién con el Contrato
de Fideicomiso por cualquier causa.

?Administracion del Patrimonio del Fideicomiso.

Los Certificados buscaran replicar, antes de Gastos, el comportamiento diario del indice.
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El Fiduciario y el Asesor Financiero utilizaran un enfoque pasivo de inversidén a fin de lograr el objetivo de la inversion de la
presente Emisidon. Los Certificados no buscaran obtener rendimientos mayores a los reflejados por el indice, ni posiciones
defensivas temporales cuando los mercados decaigan o aparenten estar sobrevaluados; en el entendido de que el Fiduciario, al
administrar pasivamente el Patrimonio del Fideicomiso, no realizard actos o se abstendra de realizar los mismos en situaciones no
expresamente previstas en los Documentos de la Emision.

La indizacién reduce la posibilidad de que los Certificados puedan obtener mayores rendimientos al indice, a la vez que evita
algunos de los riesgos inherentes a una administracion de tipo activo, tales como una seleccién deficiente de Valores.

El Fideicomiso no cuenta con un comité técnico. El Fiduciario deberd apegarse a ciertos criterios generales de administracién
contenidos en el Contrato de Fideicomiso, a las instrucciones del Asesor Financiero y a las disposiciones de los demdas Documentos
de la Emisidn.

?Unidades.

Los Certificados podran ser adquiridos o redimidos directamente del Fideicomiso exclusivamente en Unidades o multiplos de
estas. Para crear una Unidad, el Intermediario Acreditado transmitira al Fiduciario una Canasta cuya composicion corresponda a la
cartera de creaciones dada a conocer en el Archivo de Composicién de Cartera correspondiente, segin el mismo sea publicado al
cierre de la jornada bursatil. En forma similar, los Certificados podran ser redimidos exclusivamente en Unidades o multiplos de
estas y Unicamente a través del Intermediario Acreditado. Cuando el Intermediario Acreditado desee redimir una Unidad recibira
del Fiduciario, por cada Unidad, los Valores y, en su caso, efectivo o una combinaciéon de ambas, segin corresponda.

Los Intermediarios Financieros y los Tenedores no adquiriran el caracter de fideicomitentes del Fideicomiso por virtud de la
transmision de una Canasta o cualesquiera otros activos al Patrimonio del Fideicomiso.

2El indice.

El indice para replicarse (antes del pago de la Comisién Global) para la Emisién, corresponde al indice “S&P/BMV MXP-USD”,
mismo que es disefiado, definido y publicado diariamente por S&P/BMV.

?Recomposicién del indice.

S&P/BMV, como proveedor del indice, tiene la libertad de llevar a cabo una Recomposicién del indice por las razones y con la
periodicidad que considere necesarias. En caso de presentarse una Recomposicién del indice, y una vez que S&P/BMV notifique al
Asesor Financiero dicha Recomposicién del indice, el Asesor Financiero notificara al Fiduciario, conforme al Contrato de Asesoria
Financiera, dicha circunstancia e instruird las adecuaciones necesarias a la composicién de la Cartera. La operacién para la
recomposicion de la cartera sera realizada por el Asesor Financiero, previas instrucciones por escrito del Fideicomitente, el
Fiduciario serd responsable Unica y exclusivamente de llevar a cabo el procedimiento necesario a fin de que la liquidacién
correspondiente sea efectuada de conformidad con las mencionadas instrucciones. En el entendido de que la Recomposicion del
indice, se reflejara en las publicaciones que el Fiduciario lleve a cabo en el Archivo de Composicién de Cartera correspondiente. Si
por cualquier circunstancia las mencionadas operaciones no pueden celebrarse dentro de dicho término, el Fiduciario notificara
dicha circunstancia al Asesor Financiero, a efecto de que éste instruya al Fiduciario lo conducente.

?Estructura mediante la cual se realiza la Emision.

Con posterioridad a la oferta publica inicial de Certificados, los Certificados seran colocados solamente una vez que el Fiduciario
reciba (i) una Orden de Creacion emitida por un Intermediario Acreditado y aceptada por el Fiduciario que cumpla con todos los
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requisitos que respecto de las Ordenes de Creacién establecen el Contrato de Fideicomiso y el Manual de Creaciones vy
Redenciones; y (ii) una Canasta por cada Unidad a ser creada.

Por su parte, con posterioridad a la oferta publica de los Certificados, éstos sélo serdn amortizados como resultado de que el
Fiduciario haya recibido una Orden de Redencidn emitida por un Intermediario Acreditado y aceptada por el Fiduciario que cumpla
con todos los requisitos que respecto de las Ordenes de Creacién establecen el Contrato de Fideicomiso y el Manual de Creaciones
y Redenciones.

?Gastos y Comisiones.

El Fideicomitente tendrd derecho a cobrar al Fiduciario, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, la Comisién del Fideicomitente,

en la que se incluye las comisiones pagaderas al Asesor Financiero. La Comision del Fideicomitente se calculara de la siguiente

manera:

(i) El dltimo Dia Habil de cada mes calendario se sumaran los montos calculados cada Dia Habil del mes calendario por concepto
de Comision Global; y

(ii) Los Gastos Incluidos y los Gastos Excluidos seran restados a la Comision Global, y la diferencia sera la Comision del
Fideicomitente. Dicha Comision del Fideicomitente serd pagada al Fideicomitente por el Fiduciario, dentro de los primeros 5
(cinco) Dias Habiles de cada mes a la cuenta que éste le notifique al Fiduciario por escrito.

El Fiduciario con la informacidn que le proporcione el Asesor Financiero, pagara dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles de
cada mes y con cargo a la subcuenta “Gastos”, los Gastos Incluidos, una vez que haya obtenido la documentacién comprobatoria
requerida conforme a las disposiciones fiscales aplicables. Si en cualquier momento, el monto de Gastos es superior a la Comisidn
Global (dicho monto una “Diferencia”), segun le sea informado por escrito por el Fiduciario al Fideicomitente, el Fideicomitente
estard obligado a realizar las Aportaciones Adicionales que sean necesarias para cubrir dichos Gastos a solicitud del Fiduciario, a
mas tardar el cuarto Dia Habil de haber recibido dicha solicitud. Lo anterior en el entendido de que el Fiduciario, siempre que
cuente con instrucciones del Asesor Financiero conforme al Contrato de Asesoria Financiera, podra vender activos o utilizar los
montos en efectivo del Patrimonio del Fideicomiso como sea requerido para cubrir cualquier Diferencia, en el entendido,
adicionalmente, que el Fideicomitente no tendra derecho a recibir ninguna Comisién del Fideicomitente hasta que los montos de
dicha Diferencia hayan sido saldados mediante el correspondiente depdsito en el Patrimonio del Fideicomiso. Los Gastos Excluidos
deberan ser pagados con las cantidades en efectivo disponibles con cargo a la subcuenta “Gastos”.

?Celebracion de Contratos de Futuro.

Como requisito para que los Certificados repliquen el rendimiento diario del indice, es necesaria la celebracién de Contratos de
Futuro.

?Principales beneficios de los ETFs.

?Transparencia: La mayoria de los ETFs son disefiados para obtener rendimientos diarios similares a los de un indice en
particular, por lo que la composicidn de los activos de un ETF es transparente, lo que hace posible la obtencion de precios
en tiempo real. Contrariamente a lo que sucede con algunas de las sociedades de inversion, la tenencia de un ETF es
generalmente revelada en forma diaria.

?Flexibilidad: La naturaleza del producto lo convierte en una inversion adecuada para inversionistas de corto, mediano y largo
plazo. Debido a que no existen limites minimos de compra, inclusive los pequefios inversionistas pueden beneficiarse de
las ventajas de los ETFs.
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?Flexibilidad de Negociacion: Los ETFs son negociados como cualesquiera otros valores. Pueden ser negociados por cualquier
cantidad dentro de la sesidn de remate y pueden ser vendidos en corto (short).

?Menores Costos: A pesar de que los inversionistas que compran y venden ETFs pagan costos de intermediacidén y comisiones
de administracion, entre otras, en comparacién con algunas sociedades de inversidn, los ETF representan generalmente
menores costos para los inversionistas.

?Liquidez: La mayoria de los ETFs ofrecen dos fuentes de liquidez distintas: (1) liquidez tradicional, medida por el volumen de
negociacion del ETF en el mercado secundario, y (2) la liquidez generada por la negociacion de los valores subyacentes del
respectivo ETF.

?Modularidad: Segun sea aplicable en funcion del indice subyacente, permite la diversificaciéon de inversiones en activos de
distintos sectores.

?Adaptabilidad a varias condiciones de Mercado. Los Certificados pueden ser utilizados para el disefio de carteras de inversion
basadas en las expectativas del inversionista tanto para mercados al alza como a la baja.

?Adquisicion de los Certificados.

La adquisicion de los Certificados implica la asuncion de ciertos riesgos, entre los que se encuentran los detallados en la Seccidn
“Factores de Riesgo” del Prospecto. Por su grado de complejidad, los Certificados no son recomendables para todo tipo de
inversionistas, sino para aquellos calificados con cierto grado de sofisticacidn. Es por lo anterior que los Certificados solamente
podran ser adquiridos por inversionistas con conocimiento de los mercados y la capacidad de entender el funcionamiento y
riesgos de los Certificados. No obstante, lo anterior vy, al tratarse de una oferta publica, cualquier persona fisica o0 moral que desee
invertir en los Certificados, tendra la posibilidad de participar en el proceso de oferta en igualdad de condiciones que otros
inversionistas, asi como adquirir los Certificados, siempre que su régimen de inversion lo permita y dicha persona fisica o moral,
cumpla con los requisitos de entendimiento y sofisticacion que se mencionan en el siguiente parrafo.

Asimismo, se ha establecido que, para las Creaciones de Certificados, los Tenedores deberan de suscribir ciertos documentos en
donde se haga constar su entendimiento respecto de los riesgos y caracteristicas de los Certificados, y su aceptacién de estas,
conforme a lo siguiente:

“AVISO IMPORTANTE: INVERTIR EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS INDIZADOS, CONLLEVA RIESGOS ESPECIFICOS.

LOS CERTIFICADOS CON CLAVE DE PIZARRA “DLRTRAC 15” EMITIDOS POR INTERCAM BANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INTERCAM GRUPO
FINANCIERO, DIVISION FIDUCIARIA, COMO FIDUCIARIO EMISOR DEL FIDEICOMISO DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS INDIZADOS NUMERO
F/4115, TIENEN LAS CARACTERISTICAS REPRESENTATIVAS Y LOS FACTORES DE RIESGO DESCRITOS EN EL PROSPECTO DE COLOCACION, LOS CUALES, PARA EFECTOS
DEL PRESENTE DOCUMENTO, SE ENTIENDEN POR TRANSCRITOS COMO SI A LA LETRA SE INSERTASEN.

LO ANTERIOR, SOLO REPRESENTA ALGUNOS DE LOS RIESGOS IMPORTANTES QUE SE DEBEN CONSIDERAR AL INVERTIR EN DICHOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS INDIZADOS, POR LO CUAL DICHOS INSTRUMENTOS SE CONSIDERAN APROPIADOS PARA INVERSIONISTAS CON CONOCIMIENTO DE LOS MERCADOS Y
LA CAPACIDAD DE ENTENDER EL FUNCIONAMIENTO Y RIESGOS DE LOS CERTIFICADOS. MEDIANTE LA SUSCRIPCION DEL PRESENTE, EL SUSCRIPTOR DECLARA QUE
HA REVISADO EL PROSPECTO DE COLOCACION Y SUS ANEXOS (INCLUYENDO EL FIDEICOMISO Y SUS ANEXOS) EN LA PAGINA ELECTRONICA DE LA RED MUNDIAL
DENOMINADA INTERNET DE LA COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES Y DE LA BOLSA INSTITUCIONAL DE VALORES, S.A. DE C.V., CORRESPONDIENTE EN
LAS SIGUIENTES DIRECCIONES: www.cnbv.gob.mx, www.biva.mx, EN LAS CUALES SE ENCUENTRAN LAS CARACTERISTICAS Y LOS RIESGOS INHERENTES A ESTOS
VALORES.

ASIMISMO, MEDIANTE LA SUSCRIPCION DEL PRESENTE, EL SUSCRIPTOR DECLARA QUE CONOCE LAS CARACTERISTICAS DE ESTOS INSTRUMENTOS, ASi COMO LOS
RIESGOS INHERENTES PARA LAS INVERSIONES EN ESTE TIPO DE VALORES Y QUE CUMPLE CON LAS CARACTERISTICAS Y REQUISITOS PARA ADQUIRIR DICHOS
CERTIFICADOS. DE IGUAL FORMA, EL SUSCRIPTOR MANIFIESTA QUE DICHAS CARACTERISTICAS SON ACORDES A SU PERFIL DE RIESGO, O DE LA PERSONA QUE
REPRESENTA. FINALMENTE, DECLARA CONOCER Y ESTAR DE ACUERDO PLENAMENTE EN INVERTIR EN LOS PRESENTES CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
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INDIZADOS EMITIDOS POR INTERCAM BANCO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, INTERCAM GRUPO FINANCIERO, DIVISION FIDUCIARIA, COMO FIDUCIARIO
DEL FIDEICOMISO Y QUE CUMPLE CON LAS CARACTERISTICAS Y REQUISITOS PARA ADQUIRIR LOS CERTIFICADOS.”

Derivado de lo anterior, la utilidad especifica de que tendran los documentos suscritos por los Tenedores en los términos indicados
en los parrafos que anteceden serd que, mediante dicho documento éstos manifestardan a los Intermediarios Acreditados
respectivos que conocen los riesgos inherentes a los Certificados, a fin de que los Intermediarios Acreditados puedan a su vez
presentar al Fiduciario el Formato de Acreditacion a que hace referencia la Clausula 8.1 del Contrato de Fideicomiso, y por lo
tanto, tanto el Fiduciario como Asesor Financiero conoceran la identidad de las personas autorizadas por cada Intermediario
Acreditado para presentar una Orden de Creacidn al Fiduciario.

?Asesor Financiero.

Los Documentos de la Emisidn prevén la existencia y actuacion de una persona distinta del Fiduciario, experto financiero, respecto
de las operaciones diarias y de rebalanceo a llevarse a cabo en el Patrimonio del Fideicomiso. Al respecto, actualmente Quanta
Shares actua como Asesor Financiero.

?Quanta Shares.

Quanta Shares es una sociedad anénima de capital variable constituida de conformidad con las leyes de México, en términos de la
escritura publica nimero 23,098 de fecha 28 de mayo de 2012, otorgada ante la fe del licenciado Juan José A. Barragan Abascal,
titular de la Notaria numero 171 del Distrito Federal, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio del Distrito
Federal con folio mercantil electronico nimero 492557-1, de fecha 26 de abril de 2013.

Quanta Shares fue creada por un equipo directivo vinculado con Intercam Grupo Financiero, el cual cuenta con una gran
experiencia en el sector bancario y servicios financieros.

Quanta Shares tiene como finalidad fungir como fideicomitente en el Fideicomiso, y en su caso, como Asesor Financiero conforme
al Contrato de Asesoria Financiera. Al ser una sociedad de reciente constitucién, Quanta Shares no ha participado en emisiones
similares a las descritas en el Prospecto.

Por lo tanto, la capacidad de Quanta Shares de llevar a cabo sus funciones como Asesor Financiero dependen del acceso a, y
mantenimiento de la relacidn existente con Intercam Grupo Financiero y sus funcionarios e infraestructura. Para mas informacion,
véase la seccidn “Factores de Riesgo - Reciente constitucidon de Quanta Shares” del Prospecto.

?7Eventos relevantes

20 de enero de 2023:
Asunto: DLRTRAC ANUNCIA LA CONTRATACION DEL CONTRATO DEL FORMADOR DE MERCADO

De conformidad con las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado
de valores y el articulo 50 fraccién Ill inciso k) de la Circular Unica de Emisoras a las entidades y emisoras supervisadas por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios formadores de mercado, se hace del conocimiento del publico
inversionista que el Fiduciario en representacion del Fideicomiso 1938 (BIVA: DLRTRAC) ha celebrado el contrato de Formador de
Mercado con INTERCAM CASA DE BOLSA S.A .de C.V INTERCAM GRUPO FINANCIERO.

16 de febrero de 2023:
Asunto: QUANTA SHARES ANUNCIA LA RATIFICACION Y CONTRATACION DEL AUDITOR EXTERNO -RSM MEXICO BOGARIN, S.C.-
PARA EL EJERCICIO DE 2022
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México, Ciudad de México. — 16 de febrero de 2023. De conformidad con el articulo 17 de las Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades y emisoras supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de
auditoria externa de estados financieros bdsicos, se hace del conocimiento del publico inversionista que con fecha 8 de febrero de
2023, (DLRTRAC15) contrat6 al despacho RSM MEXICO BOGARIN, S.C. como Auditor Externo para el ejercicio 2022.

27 de marzo de 2023:
Asunto: DLRTRAC15 ANUNCIA LA CONTRATACION DEL CONTRATO DEL FORMADOR DE MERCADO

8 de mayo de 2023:
Asunto: DLRTRAC 15 ANUNCIA LA CELEBRACION DEL CONTRATO DEL FORMADOR DE MERCADO FE DE ERRATAS

Actinver Casa de Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, en su caracter de fiduciario del fideicomiso 1938, mediante el cual
se realizd la emisidn de los certificados bursatiles fiduciarios identificados con clave de pizarra DLRTRAC 15, informa que el pasado
27 de marzo de 2023, de conformidad con las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores, y el articulo 50 fraccidn lll inciso k) de las referidas disposiciones, hizo del conocimiento del
publico inversionista la celebracién del contrato de Formador de Mercado con INTERCAM CASA DE BOLSA S.A .de C.V INTERCAM
GRUPO FINANCIERO mencionando la clave de pizarra PSOTRAC 15 debiendo ser DLRTRAC 15.

6 de noviembre de 2023:
Asunto: QUANTA SHARES ANUNCIA LA RATIFICACION Y CONTRATACION DEL AUDITOR EXTERNO -RSM MEXICO BOGARIN, S.C.-
PARA EL EJERCICIO DE 2023

México, Ciudad de México. — 06 de noviembre de 2023. De conformidad con el articulo 17 de las Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades y emisoras supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de
auditoria externa de estados financieros basicos, se hace del conocimiento del publico inversionista que con fecha 31 de octubre
de 2023, (DLRTRAC15) contraté al despacho RSM MEXICO BOGARIN, S.C. como Auditor Externo para el ejercicio 2023.

18 de diciembre de 2023:
Asunto: Cancelacién de Canje 20 de diciembre 2023 DLRTRAC

Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, actuando Unica y exclusivamente en su caracter de fiduciario del
Contrato de Fideicomiso de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados nimero 1938, mediante el cual se realizé la
emisidn de los Certificados Bursatiles identificados con clave de pizarra DLRTRAC 15, se hace del conocimiento del publico
inversionista que no se llevara a cabo el canje de titulo que se tenia programado para el dia 20 de diciembre de 2023 y se
notificard con la anticipacién debida la nueva fecha de canje.

Factores de riesgo:

Al evaluar la posible inversion en los Certificados, los inversionistas potenciales deben analizar y evaluar la informacion contenida
en este reporte anual, el Prospecto y en especial, los factores de riesgo que se mencionan a continuacion.
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Estos factores no son los Unicos riesgos inherentes a los Certificados. Aquellos riesgos que a la fecha de presentacion del reporte
anual se desconocen, o aquellos que no se consideran actualmente como relevantes, de concretarse en el futuro podrian tener un
efecto adverso significativo sobre la liquidez o la situacion financiera de la serie y, por lo tanto, sobre el valor de los Certificados.

Asimismo, la inversion en los Certificados supone un conocimiento del mercado de valores por parte del inversionista, asi como de
los riesgos que se corren al invertir en este tipo de instrumentos. En virtud de que el instrumento pretende replicar los
rendimientos, antes de gastos, de su indice subyacente, la inversién en el mismo también supone que el inversionista comprenda
la forma en que se compone y opera dicho indice.

En vista de estas condiciones, los inversionistas asumen el riesgo de su inversion en los Certificados al invertir en estos.

Riesgos Relacionados con México

Situacion Macroecondémica.

Histéricamente, en México se han presentado crisis por altas tasas de inflacion, inestabilidad en el tipo de econdmicas recurrentes,
caracterizadas cambio del Peso, altas tasas de interés, fuerte contraccién en la demanda del consumidor, disponibilidad de crédito
reducida, incremento del indice de desempleo y disminucién de la confianza de los inversionistas, entre otros. No existe garantia
de que dichos eventos no ocurrirdn de nuevo en el futuro ni que los mismos no resultardan en movimientos o caidas en los
mercados que afecten la situacién financiera de la Emisién y el valor de los Certificados.

Efectos de una Devaluacion y/o movimiento cambiario importante.

Dada la estructura de objetivo de réplica de rendimiento diario del indice, una devaluacién puede afectar o favorecer el
rendimiento de los Certificados, al menos en forma tedrica. Sin embargo, los inversionistas deben considerar que al ser estos
instrumentos de una cartera de inversiones real, el rendimiento final de los mismos dependera no sélo de los factores de riesgo de
mercado implicitos en el indice, sino en todos los otros factores, tales como condiciones de liquidez de los mercados, correcto
funcionamiento de los canales de fondeo/inversidn de los mercados y en general, las condiciones globales de funcionamiento de
los mercados financieros mundiales y la economia, que depende de factores geopoliticos generales y no sélo de los ciclos y las
tendencias de corto plazo de la economia.

Una devaluacién del Peso frente a otras monedas afectara el valor de los Certificados.

El tipo de cambio del Peso frente al Délar ha presentado fuertes fluctuaciones en el pasado. Esta situacion podria repetirse en el
futuro. De presentarse una devaluacion del Peso con respecto al Ddlar, u otras monedas, se podria afectar el valor de los
Certificados.

Efectos de la Devaluacion.

Histéricamente, la cotizacidn del Peso contra el Délar ha sufrido una devaluacion en forma considerable. No existe garantia de que
esta situacidon no vuelva a ocurrir en el futuro. En caso de presentar una tendencia de devaluacién, la economia mexicana en
general y el mercado de capitales en particular, podrian verse afectados, y ello, a su vez, podria traer un efecto sobre el Patrimonio
el Fideicomiso.

Acontecimientos en otros paises pueden afectar negativamente el precio de los Certificados.

El precio de los Certificados podria verse afectado negativamente por inestabilidad y fluctuaciones significativas en las condiciones
econdmicas, financieras y de mercado de otros paises, particularmente de los Estados Unidos y de otros paises de Centro y
Sudamérica. Cualquier recesion econémica en los Estados Unidos o en dichos otros paises podria tener un efecto significativo
adverso en las condiciones econdmicas y de mercado de México y, en consecuencia, en el valor de los Certificados.

Reforma Fiscal.
La legislacion tributaria en México sufre modificaciones constantemente; por ello, es posible que el régimen fiscal aplicable sea
modificado en el futuro en forma tal que pudiese afectar el tratamiento fiscal aplicable a cualesquiera rendimientos provenientes
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de la inversion en los Certificados conforme a las disposiciones vigentes. Debido a que no puede haber ninguna garantia de que la
legislacion aplicable a la inversion en los Certificados no serd modificada en el futuro, se incurre en el riesgo de que dichos cambios
pudieran afectar la inversion en los Certificados.

En la medida en que las autoridades fiscales competentes emitan normas mas especificas o modifiquen la legislacién existente,
podrian resultar aplicables tasas de retencidén o tasas impositivas respecto de los pagos a ser efectuados a los Tenedores de los
Certificados, mayores a las sefialadas en el Prospecto y, por lo tanto, los rendimientos esperados por los inversionistas respecto de
los Certificados podrian verse reducidos.

Riesgos Relacionados con los Certificados

El Emisor de los Certificados es un Fideicomiso.

El emisor de los Certificados es un fideicomiso y su patrimonio constituye la Unica fuente de pago del Fideicomiso. Los Tenedores
de los Certificados tendran derecho a una parte proporcional de los Valores que se encuentren depositados en el Patrimonio de
Fideicomiso, segun se determine en los Documentos de la Emisidon, sin embargo, es posible que, en caso de insolvencia, los
Tenedores pudieren demandar y hacer reclamaciones en contra de la totalidad de los activos del Fideicomiso, a pesar de no tener
derecho a éstos.

Los inversionistas deben comprender que el Fideicomiso que emite los Certificados no es una sociedad de inversion, ni goza de los
mecanismos de proteccion legales y regulatorios ofrecidos a los inversionistas en tales sociedades de inversion.

En caso de cancelacidon de los Certificados el Fiduciario, entregara los Valores correspondientes a cada Unidad cancelada,
conforme a lo establecido en el Archivo de Composicion de Cartera mas reciente. Debe considerarse que la liquidez proveniente
de la venta de dichos Valores depende de la existencia de condiciones que pudiera tener el mercado en la fecha en que se
pretendiera vender dichos Valores y, consecuentemente, de la presencia de una contraparte dispuesta a celebrar dicha operacién
en condiciones aceptables para las partes involucradas.

En adicidn, los inversionistas deberdn tomar en cuenta que el pago oportuno de las cantidades pagaderas a un Tenedor dependera
del cumplimiento por parte del Asesor Financiero, del Fiduciario, y/o del Representante Comun de sus respectivas obligaciones
bajo el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Asesoria Financiera y, en general, de los Documentos de la Emision.

El indice.
No existe seguridad en torno al mantenimiento del indice o de que sustitutos satisfactorios seran designados respecto de este, en
caso de que el mismo no sea mantenido por la BMV.

Debido a que el objetivo de la Emisidn consiste en buscar resultados de inversidn, antes del pago de la Comision Global, similares
al rendimiento diario del indice, la inversién en los Certificados supone de igual forma el conocimiento sobre la forma como se
opera y calcula dicho indice.

Un indice es un calculo financiero tedrico, mientras que los Certificados representan una fraccién de una cartera de inversiones
real. Es posible que existan diferencias entre el desempefio de los Certificados (de acuerdo al Valor Neto de los Activos), y el
desempefio del indice por diversas razones tales como costos de transaccién (los cuales no estdn contemplados en un indice),
valuaciones de activos, variaciones de tiempo, redondeo de precios, politicas regulatorias y diferencias entre la Cartera y su indice.
Como resultado de lo anterior, la Emisidon también se encuentra sujeta al riesgo de administracion y al riesgo consistente en que la
estrategia de inversion del Asesor Financiero no produzca los resultados esperados. Por lo anterior, no es posible garantizar que
los resultados de los Certificados sean iguales a los resultados del indice.

Licencias para el indice.
El Fideicomitente ha celebrado un contrato de licencia con la BMV, en su caracter de propietario y licenciatario del indice. El
Fiduciario es licenciatario del Fideicomitente del indice sin costo adicional. Si el Fideicomitente perdiere por cualquier razén los
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derechos de uso de dicho indice, el Fideicomitente y el Fiduciario buscarian adquirir los derechos de otro indice. No hay garantia
de que el Fideicomitente y el Emisor logren adquirir dicho indice o, en su caso, los derechos para dicho indice en términos
favorables, y, consecuentemente, la pérdida de derechos de un indice podria tener un efecto sustancial adverso en el valor de los
Certificados.

El valor de los Certificados se encuentra directamente relacionado con el valor de los Contratos de Futuro y de los Valores
mantenidos en el Patrimonio del Fideicomiso y la fluctuacion del valor de dichos activos podria afectar adversamente la
inversion realizada en los Certificados.

Los Certificados de la Emisién han sido disefiados para reflejar, tan cercano como sea posible, las variaciones, ya sean positivas o
negativas, diarias del indice, por medio de las inversiones realizadas en Contratos de Futuro. Consecuentemente, el valor de los
Certificados se encuentra directamente relacionado a las variaciones en el valor del mercado, ya sea positivo o negativo, de los
Contratos de Futuro, menos Gastos. El precio de los Contratos de Futuro podra variar significativamente.

Asimismo, diversos factores podrian afectar el tipo de cambio base del indice y, consecuentemente, afectar los Contratos de
Futuro de los que es parte el Fiduciario. Dichos factores podran ser, entre otros, los que se sefialan a continuacion:

. Niveles nacionales de deuda, asi como déficits en la balanza comercial;

. Tasas nacionales e internacionales de inflacion, asi como la expectativa de los inversionistas sobre dichas tasas de
inflacion;

° Tasas de interés nacionales e internacionales, asi como la expectativa de los inversionistas sobre dichas tasas de interés;

. Tipos de cambio;

° La intermediacion e inversion que realicen, entre otros, fondos de inversion, fondos de cobertura y fondos de divisas;

. Situaciones y eventos politicos, econdmicos o financieros a nivel internacional o regional;

. Variaciones en la oferta y la demanda que tengan una influencia sobre el tipo de cambio de diversas divisas;

. Politicas monetarias emprendidas por gobiernos (incluyendo, entre otras, programas para establecer controles de
cambios, restricciones a los mercados cambiarios nacionales o internacionales y restricciones a la inversiéon extranjera en
un pais o a las inversiones de los residentes de un pais en cualesquier otros paises), restricciones comerciales, asi como
devoluciones o reevaluaciones de divisas;

. Intervencion gubernamental en los mercados cambiarios, directamente y/o por via regulatoria con el objeto de
influenciar en los tipos de cambio; y

. Expectativas entre los participantes del mercado sobre cambio préoximo en el valor de una divisa.

Dado que los Contratos de Futuro no cuentan con un valor intrinseco, el rendimiento positivo de la inversién en los Certificados
depende totalmente de la existencia de pérdidas que compensen e igualen una ganancia.

La intermediacion de futuros es una actividad econdmica de transferencia de riesgos. Para cada ganancia existe una pérdida que le
compensa e iguala; por lo tanto, la obtencién de una ganancia no implica que se haya obtenido una oportunidad de participar, a lo
largo del tiempo, en crecimiento derivado de la actividad econdmica. En este sentido, a diferencia de otros instrumentos de
inversién, la inversion en los Certificados no implica la adquisicion de un activo con un valor intrinseco. Asi, aun y cuando el precio
de los valores de deuda y de capital aumente significativamente y la economia en su conjunto experimente un crecimiento, es
posible que los Certificados no resulten ser una inversion rentable.

En caso de que los futuros sobre divisas no logren mantener una correlacion baja, tendiente a negativa, frente a los mercados
financieros en su conjunto, se reducird el beneficio de la diversificacién y ello podria exacerbar las pérdidas que sufran los
posibles inversionistas en su cartera de inversion.

Por el hecho de que el indice no tiene una correlacién negativa del 100% (cien por ciento) con otros activos financieros, tales como
acciones o valores de deuda, es imposible asegurar que la inversién en los Certificados sera automaticamente rentable cuando
existan condiciones desfavorables que afecten a los mercados de capitales y/o de deuda y viceversa. En caso de que los
Certificados tengan un rendimiento que se muestre correlacionado con los mercados financieros en su conjunto o, en su caso, que
los Certificados no tengan un rendimiento exitoso, los inversionistas no habran obtenido un beneficio por diversificar su cartera al
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invertir en los Certificados, en la medida que el rendimiento de los Certificados podria no significar compensacion alguna por lo
que hace a las pérdidas sufridas en otras inversiones.

El rendimiento de los Certificados pudiese no corresponder con el esperado por el Tenedor.

Debido a la naturaleza y los objetivos de los Certificados y el indice replicado, el Tenedor pudiese esperar que el rendimiento de
dicho indice se mantenga a lo largo de un periodo sostenido de tiempo. Al respecto, cabe aclarar que el disefio del indice busca
generar dicho rendimiento de manera diaria y no sostenida, por lo que dicho hecho debera ser tomado en cuenta al momento de
adquirir los Certificados, ya que el rendimiento de los Certificados pudiese no corresponder con el rendimiento esperado por el
Tenedor.

Los Certificados como Parte de Estrategias Globales de Inversion.

La Emision busca resultados de inversidn que generalmente corresponden al rendimiento diario (antes del pago de la Comision
Global) del indice, el cual no es representativo del mercado en su totalidad. Los Certificados han sido disefiados para ser utilizados
como parte de estrategias globales de inversidon de un inversionista, por lo que pudiera ser no conveniente la implementacién de
una estrategia o cartera de inversidn que se concentre exclusivamente en inversiones en Certificados.

La inversion en los Certificados podria verse adversamente afectada por la competencia derivada de otros métodos de inversion
en divisas.

El Fideicomiso constituye un tipo de vehiculo de inversion. El Fideicomiso competird con otros vehiculos financieros, tales como
fondos de commodities, fondos de inversidn, fondos de cobertura, asi como instrumentos tradicionales de deuda que sean
emitidos por compaiiias o gobiernos extranjeros, otros valores respaldados por o vinculados a divisas, o una inversion directa en la
divisa subyacente de los Contratos de Futuro. Las condiciones financieras y de los mercados, entre otras, podrian hacer que sea
mas atractivo el invertir en otros vehiculos financieros o el invertir directamente en las divisas, lo cual limitaria el mercado de los
Certificados y, consecuentemente, reducir la liquidez de los Certificados.

Operacion de Mercado de los Certificados.

El INAV fluctuard por los cambios en la oferta y demanda del mercado. Asimismo, los Certificados podran ser operados en el
mercado secundario en dias en los que no acepten Ordenes de Creacién o Redencién o en condiciones de excesiva volatilidad en
los mercados, resultando en mayores costos o descuentos al INAV que los que se hubieren experimentado en dias en los que se
acepten Ordenes de Creacién o Redencién de los Certificados. Aunque el proceso de creacién y cancelacién ha sido disefiado para
aumentar la posibilidad que los Certificados puedan ser operados a un valor que se acerque al INAV, cualesquiera interrupciones al
proceso de creacidon y redencidn pudiera resultar en precios de operacidn que difieran significativamente del INAV.

Desempeiio de Clases de Activos.

Los Valores pueden tener un rendimiento menor que el de otros valores, mercados, clases de activos o sectores. Por ejemplo, los
Valores pudieren tener rendimientos menores que otras inversiones del mercado de valores. Considerando lo anterior, no se
puede asegurar que los rendimientos de los certificados sean los esperados por los Tenedores.

Derivados.

Un derivado es un contrato financiero cuyo valor depende del valor de un activo subyacente tal como un valor o indice. La Cartera
puede ser utilizada para celebrar operaciones derivadas. En comparacion con los valores tradicionales, los derivados pueden ser
considerablemente mas sensibles a cambios en tasas de interés o los precios, por lo que las pérdidas pueden ser mayores si se
hacen inversiones en derivados.

En este sentido, los instrumentos financieros derivados implican incertidumbre y riesgos, en cuanto a su operacién, valuacion,
naturaleza y liquidacion. Con base en el Fideicomiso y en los Documentos de la Emisidn (incluyendo sin limitar, el Contrato de
Asesoria Financiera), se realizardn operaciones con instrumentos financieros derivados en Contrato de Futuro, para el
mantenimiento de los niveles esperados en el Patrimonio del Fideicomiso, por lo cual los riesgos de implementacion y liquidacién
serdan mitigados. Sin embargo, cualquier falla en la implementacidn, contratacion o cualquier resultado no esperado
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correspondientes a los instrumentos financieros derivados para generar los recursos necesarios para replicar el indice, podria
provocar errores de réplica, pudiendo traducirse en pérdidas para los Tenedores.

Inversion Pasiva.

El Fideicomiso sera administrado pasivamente; por lo tanto, los Certificados buscaran obtener resultados de inversién que
correspondan al rendimiento diario, antes del pago de la Comisién Global, del indice. Ninguno de los Certificados emitidos con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso buscara obtener resultados de desempefio mas favorables que los resultados del indice y, de
igual forma, la Emisidn no buscard la toma de posiciones defensivas temporales en caso de caidas en, o sobre-valuaciones en el
mercado. Por lo anterior, no se puede asegurar que el valor de los Certificados pueda sufrir fluctuaciones negativas como
consecuencia de dicha inversion pasiva.

Redencion de los Certificados.

Los Certificados Unicamente podran ser amortizados a través de un Intermediario Acreditado mediante la redencion de Unidades
enteras o sus multiplos. Los Tenedores de fracciones de Unidades no podran ejercer el derecho de amortizacidn por fracciones de
una Unidad. Adicionalmente, cualquier inversionista que amortice una Unidad podria, contrario a sus expectativas, recibir una
Canasta que no corresponda exactamente a la composicién del indice; asimismo, por condiciones excepcionales de mercado, una
o mas Unidades podrian no verse creadas o redimidas.

Derechos de los Tenedores.

Dada la naturaleza de los Certificados, los Tenedores no gozaran de otros derechos distintos de los otorgados en el Titulo, el
Fideicomiso y documentacién relacionada con la Emisién, asi como en la Ley, que principalmente consisten en: (i) el derecho a
recibir la parte alicuota del Patrimonio del Fideicomiso, en los casos permitidos en el Contrato de Fideicomiso; (ii) a solicitar
Creaciones y Redenciones de Certificados; y (iii) recibir Distribuciones, segun se establece en los Documentos de Emisidon. La
inversidn en los Certificados podria no resultar en los mismos derechos que la inversion en otro tipo de valores.

Liquidez de los Certificados.

No obstante que se contempla la contratacién de un formador de mercado con el objeto de dotar mayor bursatilidad a los
Certificados, el Emisor no puede asegurar que existird un mercado secundario activo para los Certificados. De no existir dicho
mercado, los Tenedores podrian ver limitada su posibilidad de vender los Certificados al precio, momento y en la cantidad
deseada.

Régimen Fiscal.

Cada Tenedor es responsable de determinar su propio régimen fiscal y sus obligaciones al amparo de este. Ni el Fiduciario, ni el
Fideicomitente, ni el Asesor Financiero, ni el Representante Comun, ni los Intermediarios Colocadores, ni cualquiera de sus
afiliadas o subsidiarias o asesores asumen responsabilidad alguna por la determinaciéon que hagan los Tenedores de su situacion
fiscal (incluyendo respecto de su adquisicion, mantenimiento o venta de los Certificados) o del cumplimiento de sus obligaciones
fiscales al amparo de cualquier legislacidn aplicable. Cada Tenedor debe consultar a sus propios asesores fiscales.

Liquidacion del Fideicomiso.

Al término del Fideicomiso ya sea por vencimiento del plazo, su terminacién anticipada de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso o por la cancelacidn del listado y registro de los Certificados por cualquier causa, los activos o el producto
de su venta, se distribuiran entre los Tenedores, después de pagar los Gastos aplicables seglin se establece en el Contrato de
Fideicomiso. A partir de la terminacidn del Fideicomiso, el Fiduciario realizard los actos que sean necesarios segin se determinen
en la Notificacién de Terminacién.

En caso de terminacidn del Fideicomiso, los Tenedores de fracciones de Unidades podrian verse adversamente afectados por la
venta de sus Certificados en condiciones de mercado menos favorables, o por un periodo de tiempo incierto, segin el mismo sea
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requerido por el Fiduciario para amortizar sus Certificados. Consecuentemente, no existe fecha cierta para que los Tenedores de
fracciones de Unidades reciban el producto de la venta de las Unidades fraccionales o el que les corresponda por su amortizacion.

Posible suspension de las Creaciones y Redenciones.

Los Documentos de la Emisidn prevén ciertos casos en los que debido a comportamientos inusitados en el mercado, falta de
liguidez en el mismo, suspension del listado de los Certificados en BIVA, o que debido a cuestiones politicas, econédmicas o
financieras que afectasen el mercado de valores y en particular, la facilidad para la concertacidon de operaciones en los mercados
bursatiles por parte del Asesor Financiero o el Fiduciario, se pudiese decretar una suspensién o cancelacidn en las Creaciones y
Redenciones por la jornada bursatil de que se trate, lo que pudiese causar pérdidas al Tenedor. Dicha medida fue disefiada a fin de
proteger a los Tenedores y al Patrimonio del Fideicomiso de posibles desajustes que le impidiesen a replicar rendimiento diario del
indice a los Certificados.

Riesgos Operativos

General.

Por su complejidad, la operacidn de los Certificados estda en manos de un reducido grupo de expertos en materia financiera, por lo
que la falta de uno o varios de ellos pudiera provocar una mala toma de decisiones respecto de la operacién de los Certificados, las
Creaciones o Redenciones o la celebracidon de operaciones de rebalanceo, entre otros, lo que conllevaria en ultimo término, a
causar un menoscabo en el Patrimonio del Fideicomiso. Sin embargo, todas las plazas que integran el equipo emisor de los
Certificados estdn cubiertas por dos personas, por lo que, en caso de falta de cualquier integrante, permanente o temporal, las
funciones estaran cubiertas por el otro. De ser permanente, se buscard contratar a otra persona para cubrir la plaza disponible. Sin
embargo, no se puede garantizar la idoneidad de la nueva contratacién o que por lo menos uno de ambos integrantes esté
siempre presente.

Dificultad para llevar a cabo operaciones de rebalanceo.

Eventualmente, en caso de una falta de liquidez resultado de incertidumbre en los mercados financieros, que provocara escasez
de Valores, asi como diferenciales amplios entre los precios de compraventa de estos, el resultado final podria ser la imposibilidad
para realizar operaciones de rebalanceo del Patrimonio del Fideicomiso, o que la realizacidon de dichas operaciones implicara un
costo atipico. Ambos escenarios conllevarian a un error de réplica del indice.

Posibilidad de que el error de réplica o “tracking error” sea significativo y que afecte la capacidad de los Certificados de replicar
fielmente el indice Subyacente.

El error de réplica o “tracking error” es la diferencia entre el rendimiento del Fideicomiso y el rendimiento del indice Subyacente.
El error de réplica o “tracking error” puede ocurrir por (i) diferencias entre los Valores que forman parte del Patrimonio del
Fideicomiso y aquellos que constituyen el indice Subyacente, (ii) diferencias en la fijacion de los precios, (iii) costos de transaccién,
(iv) diferencias en el momento de acumulacién de distribuciones remanentes, (v) cambios del indice Subyacente y/o (v) por la
necesidad de cumplir con requisitos regulatorios nuevos o ya existentes. Este riesgo puede aumentar por el aumento en la
volatilidad del mercado o por cualquier otra condicion inusual del mercado. El error de réplica o “tracking error” también puede
resultar por que el Fideicomiso incurre en gastos y comisiones, mientras que el indice

Subyacente no. En caso de que el error de réplica o “tracking error” sea mayor en valor absoluto al 2% esperado, es posible que los
Certificados no logren replicar fielmente el indice Subyacente, y por lo tanto, que los rendimientos de los Certificados sean
distintos a los esperados, en estos casos se publicara un Evento Relevante describiendo lo acontecido para que los Tenedores de
los Certificados estén enterados de que el error fue mayor a lo permitido.

Para evitar errores de réplica en momento de extrema volatilidad de los mercados durante el desfase de horarios entre el cierre
del mercado accionario y el mercado de derivados mexicanos, o en caso de que MexDer no cuente con la liquidez suficiente, se
acudira al CME como mecanismo de prevencion, con la restriccion de que en cuanto el mercado mexicano tenga liquidez
suficiente, se regrese la operacion a éste.

38 de 65



Clave de Cotizacion: DLRTRAC Fecha: 2023-12-31

No obstante, lo anterior, no puede asegurarse que la existencia de errores de réplica por las razones explicadas u otras
circunstancias no resulte en una afectacién al Valor de los Certificados.

El éxito del Asesor Financiero en la operacién de los Certificados depende, en parte, de su capacidad de mantener cierto
personal clave, contratar personal clave adicional y de mantener buenas relaciones laborales.

El Asesor Financiero depende de sus funcionarios, ejecutivos y empleados clave, y en particular, de su equipo directivo, el cual
cuenta con una gran experiencia en el sector bancario y servicios financieros, por lo que la pérdida de cualquiera de sus ejecutivos,
empleados o directivos clave podria afectar negativamente su capacidad para continuar e implementar la estrategia de inversién y
réplica del indice Subyacente disefiada para los Certificados.

El éxito futuro de la administracion del Patrimonio del Fideicomiso y de la adecuada réplica del indice Subyacente dependen
también de la capacidad del Asesor Financiero para identificar, contratar, capacitar y mantener al personal de ventas, marketing y
administracién. La competencia en el mercado por personal calificado es intensa y el Asesor Financiero podria ser incapaz de
atraer, integrar o retener personal calificado con los niveles de experiencia 0 compensacién que son necesarios para mantener o
expandir sus operaciones. El valor o rendimiento de los Certificados podrian verse adversamente afectados si el Asesor Financiero
no logra atraer al personal necesario.

El valor o rendimiento de los Certificados puede verse afectado debido al plazo en que se mantenga la inversion en los
Certificados.

Considerando las caracteristicas complejas de los Certificados descritas en el Prospecto, y considerando los Valores que
constituyen el Patrimonio del Fideicomiso, existe el riesgo de que el valor o rendimiento de los Certificados pueda disminuir
mientras mayor sea el plazo en que se mantenga la inversion en los Certificados.

Riesgos Tecnolégicos por parte del Asesor Financiero.

El Asesor Financiero debe contar con el soporte tecnolégico adecuado para operar la estructura descrita en el Prospecto y para
garantizar que los Certificados efectivamente repliquen (antes del pago de la Comisién Global) el rendimiento del indice
Subyacente. En caso que el Asesor Financiero pierda, vea afectada, o no cuente con una herramienta automatizada que permita (i)
mitigar los riesgos operacionales relativos a la optimizacion de la composicion del portafolio, (ii) la realizacién de simulaciones de
los factores de riesgo, (iii) la minimizacién al maximo del error de réplica o “tracking error” objetivo, (iv) el célculo del VaR del
portafolio y (v) alertas ante desviaciones a los limites definidos, incluyendo la falta de esquemas contingentes para el caso en que
se presenten fallas durante la operacién diaria, existe el riesgo de que el valor o rendimiento de los Certificados para los
Tenedores se vea afectado negativamente.

Restricciones Operativas.
Los Tenedores de los Certificados deberan tomar en consideracién que, en virtud de que serdn negociados en el mercado de
capitales, los Certificados estaran sujetos a restricciones operativas que pudieren afectar su liquidez, como son que los Certificados
no podran ser objeto de:
. Operaciones por cuenta propia que lleven a cabo las casas de bolsa en un mismo dia ya que sélo pueden realizarse sobre
valores de renta variable de alta y media bursatilidad;
. Operaciones de arbitraje internacional ya que sélo pueden llevarse a cabo sobre acciones o titulos fiduciarios que las
representen, que sean negociables fuera del pais y que se encuentren inscritos en el RNV, y
° Posturas y operaciones al cierre ya que sélo podrdn versar sobre acciones de alta o media bursatilidad, asi como sobre
certificados de participacion que representen acciones de las citadas caracteristicas, y valores representativos de capital
listados en el SIC.

Riesgos Operativos del indice.

Ni el Fideicomitente, ni el Fiduciario, ni el Asesor Financiero, ni el Intermediario Colocador, ni el Representante Comun controlan o

son responsables de alguna manera de la operacién del indice. Por causas externas al control de dichas personas, dicho indice

pudiera dejar de existir o de reportar informacion, o de hacerlo de forma confiable. Asimismo, pudieran suscitarse fallas
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operativas, como incursiones maliciosas en el sistema, asi como caidas o fallas en el mismo, caso fortuito o fuerza mayor debido a
una multiplicidad de factores, que impidieran al Fiduciario replicar rendimiento diario del indice. En tal supuesto, los Tenedores
pudiesen ver afectadas sus expectativas de rendimientos o encontrarse en situaciones que no les permitieran operar con sus
Certificados.

El desempeiio financiero de los Certificados puede verse afectados en forma adversa por epidemias, desastres naturales y otras
catdstrofes, incluyendo la pandemia de COVID-19.

En diciembre de 2019, se reportd la aparicién de una nueva cepa de coronavirus (COVID-19) en Wuhan, China. Desde entonces, el
COVID-19 se ha extendido a lo largo del mundo. El 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la Salud declaré la pandemia
de COVID-19, y el 13 de marzo de 2020 los Estados Unidos declararon una emergencia nacional con respecto al COVID-19. La
propagacién del COVID-19 podria agudizar ciertos riesgos a los que se enfrentan los Certificados Bursatiles, incluyendo aquellos
incluidos en este prospecto.

El brote mundial de COVID-19 ha perturbado los mercados econdmicos y su prolongado impacto econdmico es incierto. La
propagacién de COVID-19 o las medidas adoptadas para mitigar esta propagacion, podrian tener efectos materiales y adversos en
la capacidad del Fideicomiso de operar eficazmente, incluso derivado de un cierre total o parcial de oficinas, incluso como por
parte del gobierno, un impacto en las operaciones que afectan a su capacidad de pagar sus obligaciones, entre otros. Asimismo,
los Certificados podrian verse afectados negativamente por la perturbacion causada por el brote mundial de COVID-19. Esto
podria tener repercusiones en la capacidad de realizar Distribuciones del Fideicomiso. A medida que el impacto del COVID-19 se
propaga a otras partes del mundo, podrian producirse otros impactos que afecten la capacidad de operacién del Fideicomiso. Las
afectaciones en la infraestructura publica y privada, incluidas las comunicaciones, los servicios financieros y las cadenas de
suministro, podrian perturbar materialmente y de forma adversa las operaciones del Fideicomiso.

Desde marzo de 2020 se han realizado a lo largo del mercado la transicion de empleados a un entorno de trabajo remoto en un
esfuerzo por mitigar la propagacién de COVID-19, lo que podria exacerbar ciertos riesgos, incluyendo una mayor demanda de
recursos de tecnologia de la informacidn, un mayor riesgo de ataques de phishing y otros ataques de ciberseguridad, y un mayor
riesgo de difusidon no autorizada de informacién personal sensible o de informacién propietaria o confidencial sobre la operacién
del Fideicomiso.

El brote de COVID-19 ha tenido un grave impacto en la actividad econédmica mundial y ha causado una importante volatilidad y
una presion negativa en los mercados financieros que podria repercutir en el precio de los Valores y en la capacidad de realizar
Distribuciones bajo los Certificados Bursatiles. El desarrollo y la fluidez de la situacidn hace imposible cualquier prediccién sobre el
impacto adverso final de COVID-19. La magnitud y duracién efectiva de la pandemia y su impacto es incierta.

NI EL FIDEICOMITENTE, NI EL FIDUCIARIO, NI EL ASESOR FINANCIERO, NI EL REPRESENTANTE COMUN, TIENEN RESPONSABILIDAD
ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS, LOS
TENEDORES DE ESTOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR AL FIDEICOMITENTE, AL FIDUCIARIO, AL ASESOR FINANCIERO Y AL
REPRESENTANTE COMUN EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES. EL FIDUCIARIO ESTARA OBLIGADO CON LOS TENEDORES
UNICAMENTE POR LO QUE RESPECTA AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO Y HASTA DONDE ESTE BASTE Y ALCANCE.
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Documentos de caracter publico:

Toda la informacién en el presente Reporte y/o cualquiera de sus anexos podra ser consultada por los inversionistas a través de
BIVA en sus oficinas ubicadas en Paseo de la Reforma nimero 255, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México CDMX, o en su pagina
electrénica de Internet: www.biva.mx, a través de la CNBV, ya sea en sus oficinas o en su pdagina de Internet: www.cnbv.gob.mx.

A solicitud de cualquier inversionista, se proporcionard copia del presente reporte mediante escrito dirigido al Direccién Fiduciaria
en las oficinas de Intercam Banco, S.A., Institucion de Banca Multiple, Intercam Grupo Financiero, Division Fiduciaria, ubicadas en
Avenida Paseo de las Palmas #1005, Piso 6, Colonia Lomas de Chapultepec V Seccidn, Alcaldia Miguel Hidalgo, Ciudad de México,
C.P. 11000, México o al teléfono: 55 1102 0815.

La persona del Fiduciario encargada de atencion a inversionistas y analistas es Bruno Camarena Gomez, teléfono: 55 1102 0815;

correo electrénico: fiduciario@intercam.com.mx

La pagina de Internet del Emisor es www.intercam.com.mx. La informacién sobre el Emisor o sus subsidiarias contenida en la pagina

de Internet no es parte del Prospecto ni de ningun otro documento utilizado por el Emisor con relacién a cualquier oferta publica o
privada de valores, salvo por la parte de informacién corporativa a que hace referencia al Articulo 75 de la Circular Unica de
Emisoras, la cual establece que las emisoras deberdn divulgar en su pagina de Internet, los prospectos de colocacién, el reporte
anual, el reporte trimestral, asi como aquella informacién sobre eventos relevantes a que hace referencia la misma Circular Unica
de Emisoras, el mismo dia en que la citada informacién sea presentada a la CNBV, a BIVA y al publico inversionista.

El Fiduciario tiene la obligacidn de entregar a la CNBV y BIVA la informacién referente al Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en la legislacidn vigente y en el Reglamento Interior de BIVA 'y, en lo particular proporcione a BIVA,
en lo conducente, la informacidn a que se refiere la Seccién 7 del Capitulo Il del Titulo Segundo y el Capitulo Il del Titulo Quinto del
citado reglamento exclusivamente respecto del Patrimonio del Fideicomiso, asi como su conformidad para que, en caso de
incumplimiento, le sean impuestas las sanciones a través de los drganos y procedimientos disciplinarios que se establecen en
dicho ordenamiento. Asimismo, el Fiduciario tendrd la obligacién de designar a aquellas personas responsables de entregar dicha
informacion y hacerlo del conocimiento de la CNBV y BIVA.

Con base a lo anterior, a partir de la fecha de emision y a la fecha de presentacion del presente reporte anual, el Fideicomitente, el
Asesor Financiero, el Fiduciario y el Representante Comun, han proporcionado a la CNBV y BIVA en la forma y con la periodicidad
establecida en el Fideicomiso, el Reglamento Interior de BIVA, la Circular Unica y la Circular Unica de Auditores Externos, la
informacion financiera, econdmica, contable, administrativa y juridica, incluyendo sin limitar (i) la informacion diaria relacionada
con los archivos de composicidn de cartera, (ii) estados financieros trimestrales, (iii) estados financieros anuales auditados por
despacho de auditores externo, (iv) avisos de derechos de pago de Distribuciones correspondiente a los Certificados Bursatiles, (v)
convocatorias de asamblea de Tenedores, (vi) resumen de acuerdos y acta de asamblea de Tenedores, (vii) reporte anual y (viii)
eventos relevantes.
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Otros valores emitidos por el fideicomiso:

A la fecha de presentacion del presente reporte anual, Intercam Banco, S.A., Institucién de Banca Mudltiple, Intercam Grupo
Financiero, como Fiduciario del Contrato de Fideicomiso, no ha realizado la inscripcion de valores en el extranjero y no cuenta con
otros valores inscritos en el RNV, salvo por los Certificados Bursatiles identificados con clave de pizarra en BIVA como DLRTRAC
serie 15, que se menciona y detalla en el presente reporte anual.

Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el registro:

A la publicacidon del presente reporte no existen cambios a los valores inscritos
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[415000-NBIS1] Operacién de bursatilizacién

Comité Técnico: No

Patrimonio del fideicomiso:

El Patrimonio del Fideicomiso se integra o integrara por:

(i)La Aportacidn Inicial;

(ii)en su caso, las Aportaciones Adicionales;

(iii)Los recursos en efectivo y/o Valores que sean transmitidos de tiempo en tiempo al Patrimonio el Fideicomiso, como
producto de, entre otros, la Emisidn, Creacion o en la forma de Ingresos por la venta y operacion de Valores;

(iv)Los Valores;

(v)Los derechos y obligaciones derivados de cualesquier Contratos de Futuro que se celebren por el Fiduciario, o que se
constituyan a favor del Fideicomiso con el objeto de replicar el rendimiento diario del indice;

(vi)Por todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente afecte el Fideicomitente;

(vii)En su caso, los derechos, permisos, licencias o autorizaciones concedidos por las Autoridades Gubernamentales
competentes o las leyes al Fiduciario en cardcter de fiduciario del Fideicomiso, que resulten necesarias o convenientes
para dar cumplimiento a los fines del Fideicomiso, ya sea que existan actualmente o que se obtengan en el futuro, en la
medida que ello sea legalmente posible;

(viii)Cualesquier otros bienes, o derechos que, en su caso, y por cualquier razén se afecten al Patrimonio del Fideicomiso para
ser destinados al cumplimiento de los fines establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

(ix)Cualesquier Efectivo que mantenga el Fiduciario en las cuentas del Fideicomiso, asi como los rendimientos generados
derivado de las Inversiones Permitidas; y

(x)Las demas cantidades y derechos de los que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario en relacion con el Contrato
de Fideicomiso por cualquier causa.

Evolucion de los activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos:

En mayo de 2015, la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) y S&P Dow Jones Indices (S&P DJI) firmaron un acuerdo de operacién y
licencia de indices.

La relacion entre la BMV y S&P DJI, uno de los lideres mundiales en la industria de indices, garantiza que la familia de indices
actuales de la BMV se adapte a los estandares internacionales y que adquiera visibilidad en los mercados globales mediante los
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amplios canales de distribucién con los que cuenta S&P DJI. El acuerdo también incluye la creacidon de nuevos indices para el
mercado mexicano.

Los indices actuales de la BMV y los nuevos indices tendran la marca S&P/BMV (de ahora en adelante los indices).

En el marco del acuerdo, S&P DJI y BMV han convenido que los indices seran gobernados por el Comité de indices integrado por
S&P DJIy BMV.

S&P DJI serd el administrador de los indices considerando los principios de la Organizacidn Internacional de Comisiones de Valores
(I0SCO, por sus siglas en inglés).

Igualmente, S&P DJI se encargara de la produccién, otorgamiento de licencias y distribucion de los indices que pertenezcan a la
marca S&P/BMV, asi como de la produccién de valores intradia de los indices. La Bolsa Mexicana de Valores seguira siendo
responsable del otorgamiento de licencia de los valores intra-dia de los indices.

La BMV como S&P DJI no seran responsables por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operaciones
o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta de o la compra de o por los titulos
opcionales, dafios consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, aun cuando la BMV o S&P DJI hayan sido
avisadas de la posibilidad de dichos dafios.

Los Instrumentos referidos a dichos valores, emitidos por la Emisora no son patrocinados, avalados, vendidos o promovidos por la
BMV, como tampoco por S&P DJI.

La BMV, como S&P DJI no hacen declaracién alguna sobre la recomendacién de invertir en sus productos.

Asimismo, la licencia de uso antes referida no implica que la BMV como S&P DJI avalen, sugieran la compra o venta, o esté
involucradas en el proceso de oferta publica de los Instrumentos. La BMV como S&P DJI no garantizan la exactitud o la constancia
en el calculo de sus productos o de cualquier informacidn relacionada con dichos valores.

Tampoco garantizan los resultados a obtener por la Emisora, por los inversionistas o por cualquier otra entidad o persona,
derivados del uso de los valores respectivos o de cualquier informacidn relacionada con dichos valores.

La BMV como S&P DJI de ninguna forma garantizan y expresamente se deslindan de cualquier recomendacién o garantia relativa a
la negociacion o bondad para un propdsito o uso particular con respecto a sus productos.

Sin perjuicio de lo anterior, en ningln caso la BMV y S&P DJI asumirdn responsabilidad alguna por cualquier tipo de pérdida o
dafios sufridos por cualquier entidad o persona, atin y cuando se les haya planteado la posibilidad de sufrir dichas pérdidas o
dafios como consecuencia del uso de sus productos o de cualquier informacién relacionada con dichos valores.

Por dltimo, la BMV como S&P DJI no quedaran obligadas a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a
cualquier persona por el comportamiento de los precios de los Valores, asi como por la comision involuntaria de errores u
omisiones, o por la suspension que se haga de la estimacidn y difusién de dichos Valores.

Objetivo
El S&P/BMV MXN-USD Currency Index® busca medir la variacién del tipo de cambio al contado entre peso (MXN) y ddélar (USD) en
el mercado interbancario.

Para mayor referencia, consultar el siguiente link:

S&P/BMV MXN-USD Currency Index | S&P Dow Jones Indices (spglobal.com)
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Comportamiento Diario

Fecha:

2023-12-31

A continuacién, se presenta una grafica en la que se ilustra el comportamiento diario del indice Subyacente en los Gltimos cinco

anos:

Fuente: pagina www.spglobal.com

Desempeno de los activos

A continuacion, se muestra el comparativo al cierre de diciembre de los ultimos cinco ejercicios, relativo al nimero de certificados

en circulacion, unidades minimas de conversién, el valor tedrico de la canasta, y el precio tedrico por certificado:

COMNCEPTO
Mamero de Certificados Emiti dos
Mamero de Certificados en Circulacion
Mamero de Certificados en Tesoreria
Mamero de Unidade s Creadas
Mamero de Unidade s Redimidas
Mamero de Unidades en Circulacion
Preciotedricodel Certificado
Walor tedrico de la Canasta
Mumero de Certificados por Unidad Minima
Efectivo
Activos en Administradon
Cuenta de gastos™®

2003 2022 2021 2020 2019
3,333,333,334 3,333 333,334 3,333,333,334 3,333,333,334 3,333,333.3%
54,400,0 64, 800,0 79,400,000 103,000,000 167,000,0
3,278,933,334 3,268 533,334 3,253,933,334 3,230,333,334 3,166,333,3%

0 0 1 0 1

272 324 397 515 835
16.34 18.34 19,63 19.41 18.7

3, 268,000 3, 668,000 3,926,000 3,882 000 3,740,000
200,000 200,000 200,000 200,000 200,000
208,368 4,734,568 442,429 3,774,715 278,828,465

888,846,225 1,183 964,531 1,558, 870,234 2,002, 716,677 2,843,276,733
1542270 2,001,324 2709397 3620965 4,419,500

45 de 65



Clave de Cotizacion:

DLRTRAC

Composicioén de la totalidad de los activos al cierre del periodo

Al cierre de ejercicio de los ultimos cinco afios, la composicion de la cartera por unidad considerando las operaciones liquidadas y

pactadas al ultimo dia habil del periodo reportado fueron las siguientes:

2023
VALOR
EMISION TITULOS NOMINAL (MILES PRECIO
CIERRE
DE PESOS)
Bl CETES 240111 MXBIGODODU12 5,725,805 57,258 9.939575
BlI_CETES 240125 MXBIGODDDUX 4 4,155,046 41,550 5.916405
BlI_CETES 240208 MXBIGODDOUEY 6,678,005 66, 780 5.873718
Bl CETES 240222 MY BIGODDDUAZ 11,537,228 115,372 5.831325
Bl _CETES 240307 MXBIGODDOUES 9,752,469 897,525 5.785254
BlI_CETES_ 240321 MEBIGOD0OV 45 12,657,744 126,577 8.747402
Bl CETES 240404 MXBIGO000Y 24 6,816,040 68,160 9. 706809
Bl CETES 240418 MY BIGODDOUK 1,458,261 14,583 5.664754
BlI_CETES_240502 MXBIGODOOVE2 2,907,301 29,073 8.6230595
BI_CETES_240516 MEBIGOOODVEZ 1,810,823 18,108 9.582644
Bl CETE5 240613 MXEBIGODDOYHS 27,630,564 276,306 9.501496
BI_CETES 240627 MXBIGODDOUOS 370,957 3,710 5.461054

TOTAL

2023-12-31
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VALOR
PRECIO NOMINAL
CONTRATO SERIE CONTRATOS
LIQUIDACION  (MILES DE
PESDS)
FUTURO DEUA MR24 2,976 17.1784 511,229
FUTURO DEUA IN24 2,163 17.4447 377,329
TOTAL 288,558

Fecha:

2023-12-31

VALOR VALOR DE
EMISION nTolos NOMINAL  PRECIO  MERCADO
(MILESDE  CIERRE  (MILES DE
PESOS) PESOS)

BI_CETES 230112  |MXBIGOOODSI9 8,074,477 80,745 | 9.963266 80,448
BI_CETES 230126  |MXBIGOODOTEO 4,308,137 43,081 9.925115 42,759
Bl CETES 230209  |[MXBIGOODOSM1 | 12,357,458 123,575 |  9.883053 122,129
Bl CETES 230303  |MXBIGOOOOSP4 9,797,187 97,972 |  9.804747 96,059
Bl CETES 230405  |MXBIGOODOSTE | 10,053,866 100,533 | 9.722078 57,744
Bl CETES 230420  |MXBIGOOOOSXS 9,539,504 95,399 | 9.677443 92,322
Bl CETES 230518  |MXBIGOOOOTRS 9,102,373 91,024 | 9.598625 87,370
Bl CETES 230615 |MXBIGOOOOTX6 | 58 842,866 588,429 | 9.519118| 560,132
Bl CETES 230629  |MXBIGOO0OT23 527,375 5,274 | s.481801 5,000
ToTaL| 1,183,965

PRECIO VALOR
CONTRATO SERIE CONTRATOS : NOMINAL {MILES
LIQUIDACION
DE PESOS)
FUTURO DEUA MR23 3,741 19.7537 738,986
FUTURO DEUA IN23 2,362 20,1221 475,284
TOTAL 1,214,270
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2021

EMISION

DLRTRAC

TITULOS

VALOR
NOMINAL
(MILES DE

PRECIO

Fecha: 2023-12-31

VALOR DE

MERCADO [ MILES

CIERRE

DE PESOS)

PESOS)

BI_CETES_220106 [MXBIGODOOS16 7,408,237 74,082 9.920908 74,015
Bl CETES 220127 |[MXBIGODODORSE | 15,536,573 155,366 5.958954 154,729
Bl CETES 220210 |[MXBIGODOORTE 7,452,487 74,525 5.937526 74,059
Bl CETES 220217 [MXBIGODDOSEL | 18,980,905 185,809 5.926149 188,407
Bl _CETES 220224 [MXBIGOODOR74 | 23,765,210 237,692 9.913668 235,640
BlI_CETES_ 220303 [MXBIGOODDDSAGE | 11,420,884 114,205 9.502788 113,098
Bl _CETES 220310 [MXBIGOODORYE | 25,291,464 292,915 9.891931 289,745
BlI_CETES_ 220317 [MXBIGOODDORAZ | 43,438,209 434,382 9.8800&87 425,172

TOTAL 1,558,870

PRECIO VALOR
CONTRATO SERIE CONTRATOS ' NOMINAL (MILES
LIQUIDACION
DE PESOS)
FUTURO DEUA MR22 5,365 20.7644 1,114,010
FUTURO | DEUA JN22 2,301 21.1435 486,650
TOTAL 1,600,660
2020
VALOR
VALOR DE
. NOMINAL  PRECIO
EMISION TITULOS MERCADO (MILES
(MILESDE  CIERRE
DE PESOS)
PESOS)
BI_CETES_210114 |MXBIGOODOPM7 | 2,201,662 22,017 | 9.983538 21,980
Bl CETES 210121 [MXBIGDOODOUS 5,783,499 57,835 5.975270 57,652
Bl CETES 210128 |MXBIGOODOPO3 | 7,669,709 76,697 | 9.967131 76,445
Bl CETES 210204 |MXBIGODODODOWS | 53,073,858 530,740 5.958561 528,540
Bl _CETES 210211 |MXBIGOO0DDQU1 | 43,867,626 438,676 | 9.950199 436,492
Bl CETES 210304 |MXBIGOODOROS | 52,808,645 528,086 | 9.524755 524,115
Bl _CETES 210318 |MXBIGOOOOR17 | 36,075,537 360,755 | 9.508446 357,453
TOTAL 2,002,717
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PRECIO VALOR
CONTRATO SERIE CONTRATOS : NOMINAL {MILES
LIQUIDACION
DE PESOS)
FUTURO DEUA MRZ1 6,448 20,0758 1,254,488
FUTUROD DEUA IN21 3477 20.2683 704,725
TOTAL 1,995,216
2019

EMISION

VALOR
NOMINAL

TITULOS

(MILES DE
PESOS)

PRECIO
CIERRE

Fecha:

2023-12-31

VALOR DE
MERCADO (MILES
DE PESDS)

BI_CETES_200123 MXBIGODDDOAS | 83,025,801 830,298 5.953578 826,444
Bl CETES 200130 MXBIGODOOPFL | 41,545,689 415,457 9.933535 412,945
Bl CETES 200206 MXBIGODDOPO1L 3,423,408 34,234 5.926240 33,982
Bl CETES 200227 MXBIGODDDOT?T? | 67,765,864 677,655 5.885015 665,867
BI_CETES 200312 MXBIGOODDOAS | 80,196,168 201,962 5.856878 790,484
Bl CETES 200326 MXBIGODDDOET | 11,146,166 111,462 5.825062 105,556

TOTAL 2,843,277

VALOR
PRECIO NOMINAL
CONTRATO SERIE CONTRATOS
LIQUIDACION  [MILES DE
PESDS)
FUTURO DEUA MR20 16,317 15.1180 3,115,484
TOTAL] 3,115,484

Variacion en saldo y en niumero de activos

Al cierre de ejercicio de los ultimos cinco afios, se registraron las siguientes variaciones en los activos del Fideicomiso (creaciones y

redenciones):
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Fecha

2023-12-31

Saldo Inicial Creaciones Redenciones Saldo Final
Enero 324 17 1 340
Febrero 340 2 9 333
Marzo 333 55 23 365
Abril 365 36 L 396
Mayo 396 3 35 364
Junio 364 4 5 363
Julio 363 1 30 334
Agosto 334 1 9 326
Septiembre 326 0 10 316
Octubre 316 0 34 282
MNoviembre 282 2 2 282
Diciembre 282 1 9 274
Saldo Inicial Creaciones Redenciones Saldo Final
Enero 397 10 36 371
Febrero 371 64 458 389
Marzo 389 33 41 381
Abril 381 5 13 373
Mavyo 373 14 7 380
Junio 380 18 36 362
Julio 362 18 39 341
Agosto 341 15 33 323
Septiembre 323 13 20 316
Cctubre 316 33 10 339
Noviembre 339 12 20 331
Diciembre 331 12 19 324
2021
Mes Saldo Inicial Creaciones Redenciones Saldo Final
Enero 515 a8 a7 506
Febrero 506 33 46 493
Marzo 493 47 50 490
Abril 490 72 14 548
Mayao 548 41 30 559
Junio 569 73 a3 £39
Julio 539 &2 &0 541
Agosto S541 51 80 512
Sepliembre 512 20 a7 495
Octubre 495 10 49 456
Moviembre 456 as 107 384
Diciembre 384 41 28 397
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2020
Mes Saldo Inicial Creaciones Redenciones Saldo Final
Enero 836 63 a9 789
Febrero 789 26 178 637
Marzo 637 73 306 404
Abiril 404 25 87 342
Mayo 342 131 16 458
Junio 458 78 58 478
Julic 478 32 22 488
Agoslo 488 38 21 505
Septiembre 506 61 106 460
Octubre 460 61 4 507
MNoviembre 507 ar 34 510
Diciembre 510 27 22 515
2019
Saldo Inicial Creaciones Hedenciones Saldo Final
Enero B61 113 272 702
Febrero 702 10 az 680
Marzo 680 36 43 673
Abril 673 122 30 765
Mayo 765 111 267 609
Junio G609 134 T2 671
Julio 671 126 168 G639
Agosto 639 7 136 510
Septiembre 510 74 69 515
Octubre 5156 167 19 653
MNoviembre 653 89 178 564
Diciembre 564 205 24 835

Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

No Aplica.
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Garantias sobre los activos

No Aplica.

Emisiones de valores

Durante el periodo que se estd reportando y a la fecha de presentacidn del presente reporte anual, no se realizé ninguna emision
de valores adicionales respaldados por los mismos bienes.

Desempeiio de los valores emitidos

Segun se estipula en el Fideicomiso y los Documentos de la Emision, el rendimiento de los Certificados corresponde al rendimiento
diario, antes de la Comisién Global, del indice.

Los Tenedores tendran derecho a recibir Distribuciones, en su caso, de conformidad con las instrucciones del Asesor Financiero y
los Documentos de la Emision, por lo menos una vez al afio del monto total de los intereses generados por los Valores. En
cualquier momento, el Asesor Financiero podrd determinar la realizacién de Distribuciones a los Tenedores, en el entendido de
que los tiempos y cantidades de dichas Distribuciones podran variar de tiempo en tiempo.

Asimismo, segun se prevé en el Fideicomiso, bajo ciertos casos se podran destinar Recursos Excedentes para el pago de Gastos.

Durante el periodo reportado, no se llevaron a cabo pagos relativos a los valores emitidos.
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Informacién relevante del periodo

20 de enero de 2023:
Asunto: DLRTRAC ANUNCIA LA CONTRATACION DEL CONTRATO DEL FORMADOR DE MERCADO

De conformidad con las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado
de valores y el articulo 50 fraccién Ill inciso k) de la Circular Unica de Emisoras a las entidades y emisoras supervisadas por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios formadores de mercado, se hace del conocimiento del publico
inversionista que el Fiduciario en representacién del Fideicomiso 1938 (BIVA: DLRTRAC) ha celebrado el contrato de Formador de
Mercado con INTERCAM CASA DE BOLSA S.A .de C.V INTERCAM GRUPO FINANCIERO.

16 de febrero de 2023:
Asunto: QUANTA SHARES ANUNCIA LA RATIFICACION Y CONTRATACION DEL AUDITOR EXTERNO -RSM MEXICO BOGARfN, S.C.-
PARA EL EJERCICIO DE 2022

México, Ciudad de México. — 16 de febrero de 2023. De conformidad con el articulo 17 de las Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades y emisoras supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de
auditoria externa de estados financieros bdasicos, se hace del conocimiento del publico inversionista que con fecha 8 de febrero de
2023, (DLRTRAC15) contraté al despacho RSM MEXICO BOGARIN, S.C. como Auditor Externo para el ejercicio 2022.

27 de marzo de 2023:
Asunto: DLRTRAC15 ANUNCIA LA CONTRATACION DEL CONTRATO DEL FORMADOR DE MERCADO

8 de mayo de 2023:
Asunto: DLRTRAC 15 ANUNCIA LA CELEBRACION DEL CONTRATO DEL FORMADOR DE MERCADO FE DE ERRATAS

Actinver Casa de Bolsa S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, en su cardcter de fiduciario del fideicomiso 1938, mediante el cual
se realizo la emision de los certificados bursatiles fiduciarios identificados con clave de pizarra DLRTRAC 15, informa que el pasado
27 de marzo de 2023, de conformidad con las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores, y el articulo 50 fraccidn Il inciso k) de las referidas disposiciones, hizo del conocimiento del
publico inversionista la celebracién del contrato de Formador de Mercado con INTERCAM CASA DE BOLSA S.A .de C.V INTERCAM
GRUPO FINANCIERO mencionando la clave de pizarra PSOTRAC 15 debiendo ser DLRTRAC 15.

6 de noviembre de 2023:
Asunto: QUANTA SHARES ANUNCIA LA RATIFICACION Y CONTRATACION DEL AUDITOR EXTERNO -RSM MEXICO BOGARIN, S.C.-
PARA EL EJERCICIO DE 2023

México, Ciudad de México. — 06 de noviembre de 2023. De conformidad con el articulo 17 de las Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades y emisoras supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de
auditoria externa de estados financieros basicos, se hace del conocimiento del publico inversionista que con fecha 31 de octubre
de 2023, (DLRTRAC15) contraté al despacho RSM MEXICO BOGARIN, S.C. como Auditor Externo para el ejercicio 2023.

18 de diciembre de 2023:
Asunto: Cancelacién de Canje 20 de diciembre 2023 DLRTRAC
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Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver, actuando unica y exclusivamente en su caracter de fiduciario del
Contrato de Fideicomiso de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados nimero 1938, mediante el cual se realizd la
emisién de los Certificados Bursatiles identificados con clave de pizarra DLRTRAC 15, se hace del conocimiento del publico
inversionista que no se llevara a cabo el canje de titulo que se tenia programado para el dia 20 de diciembre de 2023 y se
notificard con la anticipacién debida la nueva fecha de canje.

No existieron otros Eventos Relevantes en el periodo reportado y hasta la fecha de presentacién del presente reporte anual.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores:

En el periodo del presente reporte y a la fecha de su entrega, no existen otros terceros obligados con el Fideicomiso o los
Tenedores de los Certificados.
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[425000-NBIS1] Informacion financiera del fideicomiso

Informacion financiera seleccionada del fideicomiso:

La informacidn financiera que se presenta, asi como los estados financieros al 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021 que se
acompaiian, cumplen lo establecido en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF & IFRS por sus siglas en inglés),
para mostrar una presentacion razonable de la situacion financiera del Fideicomiso.

Los estados financieros y sus notas se prepararon de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”),
emitidas por el Consejo Internacional de Normas de Contabilidad International Accounting Standards Board, “IASB” por sus siglas
en inglés), adoptadas por las entidades publicas en México de conformidad con las modificaciones a la Circular Unica. Asimismo,
no existen factores que afecten significativamente la comparabilidad de los datos presentados en la tabla de informacién
financiera seleccionada, tales como cambios en la contabilidad, cambios relevantes en la estructura de la transaccién o en la
composicion de los activos que conforman el patrimonio del fideicomiso.

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que el Fideicomiso efectlie estimaciones y
suposiciones relevantes que afectan la aplicacion de politicas contables y los importes reportados de activos, pasivos, ingresos y
gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen en
el periodo en el que la estimacion es revisada y cualquier periodo subsecuente.

Las estimaciones y juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen efecto significativo en los importes reconocidos
en los estados financieros incluyen principalmente la determinacién del valor de las inversiones a valor razonable con cambio en
resultados.

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fideicomiso requieren la medicién de los valores razonables tanto de los
activos y pasivos financieros como de los no financieros.

A la fecha de presentacidn del reporte anual no existen juicios que tuvieran efecto material sobre los importes reconocidos en los
estados financieros Tratandose de las razones financieras, estas se determinaron por la aplicacién supletoria de las Normas de

Informacion Financiera mexicanas (NIF) con el objetivo de mostrar indices, factores, proporciones, rotaciones, etc. mas
representativos de la entidad.

Balance y resultados del fideicomiso
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Activo

Efectivo y equivalentes de efectivo
Instrumentos financieros designados a
valor razonable con cambios en resultados
Cuentas por Cobrar

Total del activo

Pasivo
Pasivos acumulados
Total del pasivo

Patrimonio

Patrimonio

Creaciones y redenciones, neto
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio

Total del patrimonio contable

Total de Pasivo y Activos Netos

Ingresos:
Resultado por valuaciéon de instrumentos
financieros, neto

Resultado por compraventa de
instrumentos derivados, neto
Resultado por compraventa de

instrumentos financieros

Fecha:
Estados de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021
(Cifras expresadas en miles de Pesos)
2023 2022 2021

26 93 80

889,386 1,184,304 1,556,887

1,135 6,577 4,243

890,547 1,190,974 1,561,210

1,478 1,812 2,526

1,478 1,812 2,526

1,119 1,119 1,119

893,352 1,060,966 1,351,856

127,077 205,709 150,157

(132,479) (78,632) 55,552

889,069 1,189,162 1,558,684

890,547 1,190,974 1,561,210

Estado de Resultados Integral
31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021
(Cifras expresadas en miles de Pesos)
2023 2022 2021

12,304 9,138 (6,685)

(243,577) (150,710) 10,761

120,583 88,575 89,199

(110,690) (52,997) 93,275

Total de pérdida por instrumentos

2023-12-31
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financieros
Gastos:
Comision en administracion (19,031) (21,376) (31,865)
Otros gastos (2,758) (4,259) (5,858)
Total de gastos (21,789) (25,635) (37,723)
Pérdida del ejercicio (132,479) (78,632) 55,552
Origen y aplicacion de recursos
Estados de Flujo de Efectivo
Aiios terminados el 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021
(Cifras expresadas en miles de Pesos)

2023 2022 2021

Pérdida del ejercicio (132,479) (78,632) 55,552
luacio st ¢

Result'ado por Va.uacmn de instrumentos 12304 (9.138) 6.685
financieros y derivados, neto

(120,175) (87,770) 62,237
Actividades de operacion
Instrumentos financieros designados a 282,615 381,721 439,145
valor razonable
Cuentas por cobrar 5,442 (2,334) (4,220)
Pasivos acumulados (334) (714) (876)

2023-12-31
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Flujos netos de efectivo de actividades de
operacion

Flujos netos de efectivo de actividades de
financiamiento por redencion de
certificados bursatiles fiduciarios

(Disminucion) incremento neto de efectivo
y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio
del afo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final
del afio

Fecha: 2023-12-31

167,548 290,903 496,286
(167,615)  (290,890)  (496,241)
(67) 13 45

93 80 35

26 93 80

Movimientos en las cuentas para el manejo de efectivo

Los saldos de las cuentas para el manejo de efectivo al cierre de los ultimos 3 ejercicios se muestran a

continuacion:

ACTIVO CIRCULANTE

Efectivo v equivalentes de efectivo

Instrumentos financieros designados a valor razonable

Inversiones en valores en garantia

16

TaT, 895
131,431

El movimiento de las cuentas por cada ejercicio se muestra a continuacion:

[
[ 5]

1,022,780
151,524

021

80
1,363,965
190,522
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2023 2073 2021
ACTIVO CIRCULANTE
Efectivo v equivalentes de efectvo Pl L1} BO
Instrumentos financieros designados a valor razonable 757,895 1,032,780 1,365,965
Iverslones en valores en garanba 131,4%1 151,524 190,922

La variacion de las cuentas se puede originar por:
e Los intereses ganados por el efectivo o invertido

El saldo de la cuenta en general esta integrado por la posicion de titulos mantenida y disponible para operar,
valuada a valor de mercado

indices y razones financieras

A continuacion, se presentan las siguientes razones financieras correspondientes al 31 de diciembre de 2023,
2022 y 2021:

1. Liquidez 188.55 131.63 151.28
2. Solvencia 1% 1% 1%
3. Eficiencia Operativa 14% 7% 6%
4.Rentabilidad de los activos -15% -7% 4%

Variaciones 2023-2022

1. Para el afio 2023 por cada $1 de obligacion vigente, el Fideicomiso cuenta con $188.65 MXN para hacerle
frente, aumentando respecto a 2022 $57.02MXN. El Fideicomiso con la liquidez suficiente para cumplir con
sus obligaciones al corto plazo.
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2. Para el afio 2023 el total de las obligaciones representan el 1% del total de los activos manteniéndose de la
misma forma respecto a 2022. Con base a esto, podemos decir que es un indicador de que el Fideicomiso no
cuenta con la suficiente solvencia para atender todas sus obligaciones en el momento que se requiera.

3. La eficiencia operativa sobre los activos para el afio 2023 es de 14%, aumentando 7% respecto a 2022.

4. La rentabilidad de los activos netos del Fideicomiso para el afio 2023 es de (15)% disminuyendo (8)%
respecto a 2022.

Variaciones 2022-2021

1. Para el afio 2022 por cada $1 de obligacion vigente, el Fideicomiso cuenta con $131.63 MXN para hacerle
frente, disminuyendo respecto a 2021 $19.65 MXN. El Fideicomiso con la liquidez suficiente para cumplir
con sus obligaciones al corto plazo.

2. Para el afio 2022 el total de las obligaciones representan el 1% del total de los activos manteniéndose de la
misma forma respecto a 2021. Con base a esto, podemos decir que es un indicador de que el Fideicomiso no
cuenta con la suficiente solvencia para atender todas sus obligaciones en el momento que se requiera.

3. La eficiencia operativa sobre los activos para el afio 2022 es de 7%, aumentando 1% respecto a 2021.

4. La rentabilidad de los activos netos del Fideicomiso para el ano 2022 es de (7)% disminuyendo 11%
respecto a 2021.

60 de 65



Clave de Cotizacion: DLRTRAC Fecha: 2023-12-31

[427000-NBIS1] Administracién

Auditores externos de la administracion:

El auditor externo del Fideicomiso F/4115 por el afio que termind el 31 de diciembre de 2023 es RSM México, S.C.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés:

Quanta Shares, S.A. de C.V. es contratado por el Fideicomiso de acuerdo con la instruccion del Fideicomitente y en los términos de
los documentos de la Emisidén para desempefiar el papel de Asesor Financiero. El Fideicomiso no pagard ninguna comisién a
Quanta Shares, S.A. de C.V. por dicho desempeio, toda vez que el Fideicomitente lo hard con cargo a la Comisién del
Fideicomitente.

Asambleas de tenedores, en su caso

Durante el periodo reportado y hasta la fecha de presentacion del presente Reporte Anual no se llevaron a cabo Asambleas de
Tenedores.
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[432000-NBIS1] Anexos

Estados Financieros (Dictaminados):

Informacién adicional, en su caso, estados
financieros de fideicomitente u originador de los
activos fideicomitidos, administrador u operador de
los activos fideicomitidos, otros terceros obligados
con el fideicomiso o los tenedores de los valores
tales como avales, garantes, contrapartes en
operaciones financieras derivadas o de cobertura,
apoyos crediticios, entre otros, o cualquier deudor
relevante:

Fecha:

2023-12-31
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RSM

RSM México
DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 33, fraccion I, inciso b), numeral 1, subnumeral 1.2
de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del
Mercado de Valores, y exclusivamente para efectos de los estados financieros dictaminados del Fideicomiso
Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados Identificado con el Numero
4115 (el Fideicomiso) (antes Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Indizados Identificado con el numero 1938), al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y por los afios terminados
en esas fechas, que se incluyen como anexos en el presente Reporte Anual, asi como cualquier otra
informacioén financiera que se incluya en el presente Reporte Anual, cuya fuente provenga de los estados
financieros dictaminados antes mencionados, se emite la siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros del Fideicomiso al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 y por los afios terminados en esas fechas, que se incluyen como anexos en el
Reporte Anual, fueron dictaminados con fecha 22 de abril 2024 y 28 de abril 2023, respectivamente, de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Reporte Anual y basado en su lectura y dentro del alcance
del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la
informacion que se incluye y cuya fuente prevenga de los estados financieros dictaminados sefialados en el
parrafo anterior, ni de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Reporte Anual o que
el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realiz6 procedimientos adicionales con el objeto de expresar
una opinidn respecto de la informacion financiera contenida en el presente Reporte Anual que no provenga
de los estados financieros por él dictaminados”

RSM México Bogarin, S. C.

Nap PP

N T
C.PT Gust%wo Reyes Ocampo

Contador Publico Independiente y Socio de Auditoria
Ciudad de México, a 22 de abril de 2024.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
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REPORTE ANUAL

que se presenta de acuerdo con las disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023
Intercam Banco, S.A. Institucion de Banca Multiple,

Intercam Grupo Financiero, Divisién Fiduciaria, Fideicomiso F/4115

FIDUCIARIO EMISOR

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de fiduciario,
preparo la informacidn financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi como la informacién relacionada
con los valores emitidos y los contratos aplicables, contenida en el presente reporte anual, la cual, a su leal
saber y entender, refleja razonablemente su situacion y que se cercioré de que en el periodo reportado no
existieran diferencias relevantes entre los ingresos del fideicomiso atribuibles a los bienes, derechos o valores
fideicomitidos y la informacién que recibi¢ del administrador u operador relativa a la cobranza de dichos
bienes, derechos o valores. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance de las actividades para las que fue
contratada, no tiene conocimiento de informacidn relevante que haya sido omitida o falseada en este reporte
anual o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Intercam Banco, S.A., Institucién de Banca

Multiple, Intercam Grupo Financiero,
Division Fiduciaria
Fideicomiso F/4115

Por: Melissa de la Cerda Nafiez
Cargo: Delegado Fiduciario

Intercam Banco, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Intercam Grupo Financiero,
Division Fiduciaria
Fideicomiso F/4115

L et S

Por: Salvador Flores Leyva
Cargo: Delegado Fiduciario

Hoja de firma que pertenece al Reporte Anual que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter
general aplicables a las emisiones de valores y otros participantes del mercado del Fideicomiso F/4115 del
periodo correspondiente al afio terminado al 31 de diciembre de 2023.
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REPORTE ANUAL

que se presenta de acuerdo con las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros

participantes del mercado por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023
Intercam Banco, S.A. Institucion de Banca Multiple,

Intercam Grupo Financiero, Division Fiduciaria, Fideicomiso F/4115

QUANTASHARES

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur 1971 Torre Sur Piso 7

Col. Guadalupe Inn

Ciudad de México, México, 01020

Bolsa Institucional d;a_"};alnres: S;A_. de C.V.
Torre Esmeralda Il / Bivd. Manuel Avila Camacho 36
Col. Lomas de Chapultepec / 11000 / México, COMX

FIDEICOMITENTE y ASESOR FINANCIERO

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el dmbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacidn relativa a la cobranza de los bienes, derechos o valores fideicomitidos contenida
en el presente Reporte Anual, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.
Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o
falseada en este Reporte Anual o que el mismo contenga informacidon que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

QUANTA SHARES S.A. DE C.V.

Por: Michelle RaI\ﬁ'h Martinez
Cargo: Director General

QUANTA SHARES, S.A. DE C.V. QUANTA SHARES, S.A. DE C.V.
L}
Por: JoZ Eliseo Cruz Espinosa Por: Araceli Riancho Hore
Cargo: Director de Contraloria Cargo: Contralor Normativo
Corporativa (Titular de la Direccion de Servicios de
(Titular del Area de Finanzas) Inversidn)
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ClBanco, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple
Representante Comin de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que su representada en su
caracter de Representante Comtn, revisé la informaciéon financiera relativa al
patrimonio del fideicomiso, asi como la relacionada con los valores emitidos, los
contratos aplicables y la cobranza de los bienes, derechos o valores fideicomitidos,
contenida en el presente reporte anual, la cual, a su leal saber y entender, refleja
razonablemente su situacion.

/

S N U

Ménica Jiménez Labora Sarabia Alfredo B
Delegada Fiduciaria Delegadlo Fiduciario

Hoja de firma que pertenece al Reporte Anual que se presente de acuerdo con las disposiciones de
caracter general aplicable a las emisiones de valores y otros participantes del mercado del periodo
correspondiente al afio terminado al 31 de diciembre de 2023.



Estados Financieros (Dictaminados)




EINTERCAM.

Banco

Ciudad de México, a 29 de abril de 2024.

Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur 1971 Torre Sur Piso 7,

Col. Guadalupe Inn,

CDMX, México, 01020.

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
Paseo de la Reforma 255 Piso 5,
Cuauhtémoc,

Ciudad de México, México, 06500.

Ref. Fideicomiso 4115 (DLRTRAC 15) Estados Financieros Anuales 2023.

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacion relativa a la emisora contenida en los
estados financieros anuales, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente
su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion
relevante que haya sido omitida o falseada en estos estados financieros o que los mismos
contengan informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Atentamente

Intercam Banco, S.A., Institucion de Banca Multiple, Intercam Grupo Financiero,
Division Fiduciaria
Fideicomiso F/4115

% é:f;ﬂ--é

Salvador Flores Leyva Melissa de la Cerda Nafiez

Delegado Fiduciario Delegado Fiduciario
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FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS INDIZADOS
IDENTIFICADO CON EL NUMERO 4115
(ANTES FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS INDIZADOS
IDENTIFICADO CON EL NUMERO 1938)
Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
Con el Informe de los Auditores Independientes
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios y
a Intercam Banco, S. A., Institucién de Banca Miltiple,
Intercam Grupo Financiero, en su cardcter de Fiduciario:

Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursétiles

Fiduciarios Indizados Identificado con el Ntiimero 4115

(antes Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados
Identificado con el niimero 1938)

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros del Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados
Bursitiles Fiduciarios Indizados Identificado con el Numero 4115 (el “Fideicomiso™) (antes
Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados Identificado con
el nimero 1938) que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2023 y 2022,
los estados de resultados integral, los estados de cambios en el patrimonio y los estados de flujos de
efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas, asi como las notas que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

2. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera del Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados Identificado con el Nimero 4115 (antes Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursitiles Fiduciarios Indizados Identificado con el ntiimero 1938) , al 31 de diciembre de
2023 y 2022, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios
terminados en dichas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB).

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
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Fundamento de la opinién

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(“NIA™). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccion
“Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros " de este informe. Somos
independientes del Fideicomiso de conformidad con el “Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores” (Cédigo de Etica del
“IESBA™), junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestras auditorias de los estados
financiero en México por el “Codigo de Etica Profesional del Instituto Mexicano de Contadores
Piiblicos” (“Cédigo de Etica del IMPC™) y hemos cumplido con las demés responsabilidades de ética
de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA y con el Cédigo de Etica
del IMPC. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Parrafo de énfasis

4. Llamamos la atencion sobre la Nota 1, la autorizacion y actualizaciones de la emision que informa el
cambio del Fiduciario y que a partir de la Fecha de Sustitucion Fiduciaria el Fideicomiso se identificara
para todos los efectos a que haya lugar con el niimero F/4115. Dicha situacion no modifica la opinién
de auditoria.

Cuestiones clave de la auditoria

5. Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorfa de los estados financieros en su conjunto
y en la formacién de nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas
cuestiones. Hemos determinado el siguiente asunto clave:

Descripcién y por qué se consider6 como asunto clave de la auditoria

6. Se considerd como un asunto clave de la auditoria la valuacién a valor razonable de los instrumentos
financieros, debido a la relevancia de dichos activos financieros tanto en la situacién financiera como
en los resultados del Fideicomiso, tomando en cuenta su modelo de negocio y el nivel de jerarquia de
valor razonable para la determinacion de su valuacion.

En las Notas 3c) y 5 de los estados financieros adjuntos, se incluyen las revelaciones sobre la politica
contable de valuacién de instrumentos financieros y la composicién de dichos instrumentos,
respectivamente.

BT
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Coémo se analizo al asunto clave de la auditoria

7. Se reviso el cumplimiento del Fideicomiso con relacion a los requisitos establecidos en el marco
normativo contable. Evaluamos la estrategia de la administracion para la clasificacion de los
instrumentos financieros. Analizamos la politica contable y su aplicacién en la valuacién de los
instrumentos financieros, considerando la determinacién del valor razonable de los instrumentos
financieros.

Otra informacién

8. La Administracion es responsable de la otra informacién. La otra informaciéon comprende la
informacion incluida en el Reporte Anual del Fideicomiso correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023, que debera presentarse ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV) y la Bolsa Institucional de Valores (el Reporte Anual), pero no incluye los estados financieros
ni nuestro informe de auditorias correspondiente. El Reporte Anual se estima que estard disponible para
nosotros después de la fecha de este informe de los auditores.

9. Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no expresaremos ningtin
tipo de conclusion que proporcione un grado de seguridad sobre esta.

10.  En relacién con nuestra auditorfa de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer y considerar
la otra informacién que identificamos anteriormente cuando dispongamos de ella y, al hacerlo,
considerar si existe una inconsistencia material entre la otra informacion y los estados financieros o el
conocimiento obtenido por nosotros en la auditoria o si parece que existe una desviacién material en la
otra informacién por algiin otro motivo.

1. Cuando leamos y consideremos el Reporte Anual presentado a la CNBV y el informe anual presentado
a los tenedores, si concluimos que contiene una desviacién material, estamos obligados a comunicar el
asunto a los responsables del gobierno corporativo del Fideicomiso y emitir la declaratoria sobre el
Reporte Anual requerida por la CNBV, en la cual se describira el asunto.

Responsabilidades de la Administracién y de los responsables del gobierno corporativo del
Fideicomiso en relacion con los estados financieros

12, La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la Administracién considerd necesario
para permitir la preparacion de estados financieros libres de desviacién material, debida a fraude o error.

13. En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacion de la
capacidad del Fideicomiso para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, las
cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha,
excepto si la Administracién tiene intencion de liquidar al Fideicomiso o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.
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14. Los responsables del gobierno corporativo del Fideicomiso son responsables de la supervisién del

proceso de informacion financiera del Fideicomiso.

Responsabilidades de los auditores en Ia auditoria de los estados financieros

I5.

16.

Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacién material cuando existe. Las
desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de desviacion material en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una desviacion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una desviacién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del
control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Fideicomiso.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracion, de la base contable de
negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fideicomiso para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que al Fideicomiso deje
de ser un negocio en marcha.
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e Evaluamos en su conjunto, la presentacién, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

17.  Comunicamos con los responsables del gobierno del Fideicomiso, entre otras cuestiones, el alcance y
el momento de realizacién de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

18. También proporcionamos a los responsables del gobierno corporativo del Fideicomiso una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y de
que les hemos comunicado todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

19. Los asuntos que han sido objeto de comunicacién, que determinamos los que han sido mas significativos
en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos
clave de la auditorfa. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente el asunto o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro
informe cuando se espera razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de interés piblico de dicho asunto.

20. El socio responsable de la auditoria de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados Identificado con el Ntimero 4115 (antes Fideicomiso Irrevocable de Emisién de
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados Identificado con el nimero 1938), al 31 de diciembre de
2023 y 2022, es quien suscribe este informe.

RSM Meéxico Bogarin, S. C.

C. Pr€7Gustavo Reyes Ocampo.
Ciudad de México, 22 de abril de 2024.
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FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS INDIZADOS INDENTIFICADO CON EL NUMERO 4115
(ANTES FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS INDIZADOS IDENTIFICADO CON EL NUMERO 1938)
ESTADOS DE RESULTADO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(Miles de pesos)

Nota 2023 2022
Ingresos (egresos) por instrumentos financieros:
Resultado por valuacion de instrumentos
financieros y derivados, neto 6b $ 12,304 $ 9,138
Resultado por compraventa de instrumentos
financieros derivados, neto 7c (243,577) (150,710)
Resultado por compraventa de instrumentos
financieros 6b 120,583 88,575
Pérdida por instrumentos financieros, neta (110,690) (52,997)
Gastos:
Comisiones de administracion (19,031) (21,376)
Otros gastos (2,758) (4,259)
Total de gastos (21,789) (25,635)
Pérdida neta del ejercicio $ (132.479) § (78,632)

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

El presente estado de resultados se formulé de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, aplicadas de manera consistente, encontrandose correctamente reflejadas en su conjunto, las
operaciones efectuadas por la Administracion del Fideicomiso hasta la fecha arriba mencionada, las cuales
se realizaron y valuaron con apego a las sanas prdcticas institucionales y a las disposiciones legales y
administrativas aplicables.

El presente estado de resultados fue aprobado por el Lic. Salvador Flores Leyva y por la Lic. Melissa de la
Cerda Néfiez (Delegados fiduciarios) bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.

El estado de resultados se encuentra dictaminado por el C. P. C. Gustavo Reyes Ocampo, miembro de la

sociedad denominada RSM México Bogarin, S.C. contratada para prestar los servicios de auditoria externa
a este Fideicomiso.

:,,_/—///ﬁ,;;4

Salvador Flores Leyva Melissa de la Cerda Niﬁez
Delegado Fiduciario Delegada Fiduciari
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FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS INDIZADOS INDENTIFICADOS CON EL NUMERO 4115
(ANTES FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS INDIZADOS IDENTIFICADO CON EL NUMERO 1938)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DICIEMBRE 2023 Y 2022

(Miles de pesos)

2023 2022

Pérdida neta del ejercicio $ (132,479) $ (78,632)
Resultado por valuacion de instrumentos financieros

y derivados, neto 12,304 (9,138)

(120,175) (87,770)

Actividades de operacion

Instrumentos financieros designados a valor razonable 282,614 381,721
Cuentas por cobrar 5,442 (2,334)
Pasivos acumulados (334) (714)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion 167,547 290,903
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento

por redencion de certificados bursatiles fiduciarios (167,614) (290,890)
(Disminucién) incremento neto de efectivo y

equivalentes de efectivo (67) 13
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 93 80
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio $ 26§ 93

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

El presente estado de flujos de efectivo se formulé de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, aplicadas de manera consistente, encontrdndose correctamente reflejadas en su
conjunto, las operaciones efectuadas por la Administracién del Fideicomiso hasta la fecha arriba
mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas précticas institucionales y a las
disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de flujos de efectivo fue aprobado por el Lic. Salvador Flores Leyva y por la Lic. Melissa
de la Cerda Nafiez (Delegados fiduciarios) bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.

El estado de flujos de efectivo se encuentra dictaminado por el C. P. C. Gustavo Reyes Ocampyp, miembro
de la sociedad denominada RSM México Bogarin, S.C. contratada para prestar los serviciof de auditoria
externa a este Fideicomiso. '

e
5]
— VO 5 7Y
' Salvador Flores Leyva Melissa de la Cerda Néfigz
Delegado Fiduciario Delegada Fiduciaria
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FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES INDIZADOS INDENTIFICADO CON EL NUMERO 4115
(ANTES FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS INDIZADOS IDENTIFICADO CON EL NUMERO 1938)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Miles de pesos. excepto cuando se indique diferente)
NOTA 1 -FIDEICOMISO QUE REPORTA

Con fecha 11 de marzo de 2015, se celebrd el contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursétiles Fiduciarios Indizados Identificado con el Numero 4115 (el Fideicomiso)
(antertormente el Fideicomiso 1938) entre Quanta Shares, S. A. de C. V. como Fideicomitente, Intercam
Banco, S.A., Institucion de Banca Multiple, Intercam Grupo Financiero, Division Fiduciaria, como
Fiduciario y CIBanco, S. A., Institucion de Banca Multiple como Representante Comun de los tenedores de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios (los Certificados Bursétiles) designandose como Fideicomisarios en
primer lugar a los tenedores de los Certificados Bursatiles.

El objetivo del Fideicomiso es administrar, adquirir y enajenar Certificados Bursdtiles de la Tesoreria de la
Federacion (CETES), por si o a través de Quanta Shares, S. A. de C. V., como Asesor Financiero bajo el
Contrato de Asesoria Financiera celebrado para tal efecto, con el objeto de replicar el rendimiento diario del
indice BIVA (DIV) MXP-USD relativo al comportamiento de las cotizaciones del tipo de cambio spot de
la divisa Délar Americano (el Indice) publicado por BIVA (DIV), de acuerdo con las condiciones del
mercado y conforme a lo previsto en el Prospecto de la Emision de los Certificados Bursétiles, asi como en
las disposiciones legales y fiscales aplicables.

Con fecha 18 de marzo de 2015, al Fideicomiso le autorizaron la emisién de Certificados Bursatiles por
$50,000,000 correspondientes a 3,333,333 certificados bursétiles con valor nominal de $15 (pesos), bajo la
clave de pizarra “DLRTRAC 157, (los Certificados Bursatiles)”, los cuales tienen vigencia indefinida y
permaneceran vigentes hasta que los mismos sean cancelados. La oferta y emisién de los Certificados
Bursitiles fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comisién Bancaria) mediante
Oficio 153/5088/2015, de fecha 4 de marzo de 2015. La emision inicial realizada por el Fideicomiso fue por
200,000 Certificados Bursatiles con un valor de $3,000.

El 1 de junio de 2015, mediante el oficio numero 153/5355/2015, el Fiduciario obtuvo de la Comisién
Bancaria la autorizacién para llevar a cabo la actualizacion de la inscripcion de los Certificados Bursatiles
“DLRTRAC 15”, con nimero de inscripcion 0919-1.70-2015-005, solicitada como consecuencia de la
modificacion al Fideicomiso respecto de la forma en que se calcula la Comisién Global.

Con fecha 28 de febrero de 2024 se llevo la actualizacion de la Emision en el Registro Nacional de Valores
fue autorizada por parte de la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante el oficio de autorizacion
numero 153/3109/2024 para llevar a cabo la sustitucion del Fiduciario el Dia Hébil siguiente a que se lleve
a cabo el canje del Titulo ante el Indeval (la “Fecha de Sustitucién™), a partir de la Fecha de Sustitucién el
Fideicomiso se identificara para todos los efectos a que haya lugar con el niimero F/4115, y dicha
autorizacion ha sido inscrita en el Registro Nacional de Valores con el niimero 3084-1.70-2024-002. Con
base en lo anterior, el titulo que ampara la Emisién fue canjeado en el S.D. Indeval, Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V. el 13 de marzo de 2024.
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Los Certificados Bursatiles fueron emitidos por el Fiduciario exclusivamente en cumplimiento de los fines
del Fideicomiso, por lo que no constituyen una obligacién directa de pago a cargo del Fiduciario ni del
Fideicomitente. Los certificados bursdtiles seran pagados a los tenedores con cargo al patrimonio del
Fideicomiso.

El Fiduciario mantiene todos los poderes y facultades necesarias para llevar a cabo los fines del Fideicomiso,
en los términos establecidos por la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, debiendo en todo
momento actuar en los términos establecidos en el contrato de Fideicomiso, siendo irrevocable por las partes
del mismo, por lo tanto, solo podra ser terminado de conformidad con lo expresamente pactado en dicho
contrato una vez que se hayan cumplido sus fines o por las causas sefialadas en el mismo, conforme a la
legislacion aplicable.

El Fideicomiso no tiene empleados, por lo que no estd sujeto a obligaciones laborales. Los servicios
administrativos que requiere le son proporcionados por el Fiduciario a través del Asesor Financiero, a
cambio de una contraprestacion.

NOTA 2 - AUTORIZACION DE _EMISION Y BASES DE PREPARACION DE ESTADOS
FINANCIEROS- :

a) Autorizacion de emision de estados financieros-

El 22 de abril de 2024, el Lic. Salvador Flores Leyva y la Lic. Melissa de la Cerda Néfiez, delegados
Fiduciarios del Fideicomiso, autorizaron la emision de los estados financieros adjuntos y sus notas.

b) Declaracion de cumplimiento-

Los presentes estados financieros adjuntos se prepararon de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF, o IFRS e IAS por sus siglas en inglés) emitidas por el Consejo Internacional
de Normas de Informacién Financiera (IASB por sus siglas en inglés), adoptadas por las entidades piblicas
en México de conformidad con las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Emisoras de Valores
y a otros Participantes del Mercado de Valores (las Disposiciones), establecidas por la Comisién Bancaria.
De acuerdo con dichas Disposiciones, el Fideicomiso estd obligado a preparar sus estados financieros de
acuerdo con las NIIF.

c¢) Base de preparacion-
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con IFRS, emitidos por el IASB.

- Nuevos pronunciamientos contables y modificaciones para el ejercicio que terminé el 31 de diciembre de
2023

El Fideicomiso no ha aplicado o aplicé parcialmente, segtin le fueron aplicables, nuevas NIIF y sus
modificaciones que fueron efectivas a partir del 1 de enero de 2023, las cuales corresponden a las siguientes:

Nuevas NIIF Modificaciones
No aplicables al Fideicomiso: No aplicables al Fideicomiso:
e NIIF 17, Contratos de seguros e JAS 12, Impuestos a la utilidad

Aplicables al Fideicomiso:
e [AS 1, Presentacion de estados financieros
e Documento Declaracién de Prictica No. 2 de NIIF,
Realizacion de juicios sobre materialidad
o [AS 8, Politicas contables, cambios en las estimaciones
contables y errores
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La Administracion del Fideicomiso concluyd que no hubo impactos significativos en los estados financieros
derivados de estas nuevas NIIF y sus modificaciones.

- Nuevos pronunciamientos contables y modificaciones para afios subsecuentes

Al 31 de diciembre de 2023, se han promulgado las siguientes nuevas NITF y sus modificaciones que
pudieran tener un impacto en los estados financieros del Fideicomiso:

Nuevas NIIF Modificaciones
No aplicables al Fideicomiso: No aplicables al Fideicomiso:
Ninguna identiticada Aplicable a partir del 1 de enero de 2024

e NIIF 16, Arrendamientos
e IAS 7, Estado de flujos de efectivo

Aplicable a partir del 1 de enero de 2025

® IAS 21, Efectos de cambios en los tipos de cambio de
moneda extranjera
e NIIF 1, Adopcion por primera vez de NIIF

Sin fecha de entrada en vigor (adopcion anticipada
permitida)

» [AS 28, Inversiones en asociadas y negocios conjuntos
o NIIF 10, Estados financieros consolidados

Aplicables al Fideicomiso: Aplicables al Fideicomiso:
e Normas Internacionales de Aplicable a partir del I de enero de 2024
Sostenibilidad y Clima (NIIF S1 y NIIF . .
$2) e [AS 1, Presentacién de estados financieros

e NIIF 7, Instrumentos financieros: Revelaciones

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracion del Fideicomiso est4 en proceso
de determinar los efectos derivados de la adopci6n de estas nuevas NIIF y sus modificaciones.

d) Moneda funcional y de presentacién-
Los estados financieros se presentan en moneda de informe peso, que es igual a la moneda funciona yala
moneda de registro del Fideicomiso. Para propositos de revelacion en las notas a los estados financieros,

cuando se hace referencia a pesos o “$”, se trata de miles pesos mexicanos, y cuando se hace referencia a
ddlares o “USD”, se trata de ddlares de los Estados Unidos de América.
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e) Uso de juicios y estimaciones-
La preparacion de estos estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la Administracién realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos,

pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables se reconocen en el periodo en el que la estimacion es revisada y cualquier periodo futuro afectado.

Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo significativo de resultar
en un ajuste material a los importes en libros de activos y pasivos en el siguiente afio se incluye en las
siguientes notas:

e Nota 6 — Instrumentos financieros designados a valor razonable, respecto a la determinacién del
valor razonable de los CETES clasificados con fines de negociacion; y

e Nota 7 — Instrumentos financieros derivados, respecto a su medicion a valor razonable.

Medicion de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fideicomiso requieren la medicion de los valores
razonables de los activos financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Fideicomiso utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en distintos niveles dentro de una
jerarquia del valor razonable que se basa en los datos de entrada (observabilidad de los insumos) usados en
las técnicas de valoracion, como sigue:

Nivel 1:  Precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos;

Nivel 2:  Datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es
decir, provenientes de los precios); y

Nivel 3:  Datos o insumos para medir el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (datos de entrada no observables).

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en niveles
distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de més baja observabilidad
que sea significativa para la medicion total.

El Fideicomiso reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final del
periodo sobre el que se informa durante el cual ocurrié el cambio.

La siguiente nota incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores razonables
de los instrumentos financieros y derivados.
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NOTA 3 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y OTRAS REVELACIONES-

Las principales politicas contables del Fideicomiso seguidas en la preparacion de estos estados financieros,
las cuales estan de acuerdo con NIIF se resumen como sigue:

a) Preparacion de estados financieros-

Los presentes estados financieros se han preparado sobre la base del costo histérico con excepcién de los
activos financieros valuados a valor razonable, el cual se asemeja al valor de mercado.

b) Efectivo y equivalentes de efectivo-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen depdsitos en cuentas bancarias en moneda nacional, asi como
inversiones disponibles a la vista con vencimiento menor a tres meses a partir de su adquisicién, las cuales
se registran inicialmente a su costo de adquisicion ajustdndose con los intereses y rendimientos devengados
con base en el método de costo amortizado, lo cual es similar a su valor de mercado debido a que son
operaciones de corto plazo con instrumentos de mercado.

¢) Activos financieros-

Los activos financieros que posee el fideicomiso se valian conforme a lo establecido en la
NIIF 9 “Instrumentos Financieros”. Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha
de negociacion, que es la fecha en la que el Fideicomiso se compromete a comprar o vender el activo. Los
activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y los costos de la transaccion se
reconocen como gasto en el estado de resultados.

Los activos financieros se cancelan cuando el derecho a recibir los flujos de efectivo relacionados expira o
es transferido y asimismo el Fideicomiso ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
derivados de su propiedad. Los activos financieros medidos a su valor razonable con cambios en resultados
se reconocen posteriormente a su valor razonable.

Las pérdidas y ganancias que surgen de los cambios en el valor razonable de los activos financieros medidos
a su valor razonable, con cambios reconocidos en resultados, se incluyen en el estado de resultados, en el
periodo en el que se devengan.

d) Pasivos acumulados-

Los pasivos acumulados a cargo del Fideicomiso reconocidos en el estado de situacion financiera
representan obligaciones presentes en las que es probable la salida de recursos econémicos para liquidar la
obligacion. Estas provisiones se han registrado contablemente bajo la mejor estimacién razonable efectuada
por la Administracién para liquidar la obligacion presente; sin embargo, los resultados reales podrian diferir
de las provisiones reconocidas.

¢) Patrimonio-

El Patrimonio del Fideicomiso estd integrado principalmente por la aportacién inicial y los recursos
derivados de la emision de los certificados bursatiles fiduciarios netos de los gastos de emisién, asi como
los resultados acumulados. La emisién y redencion de los certificados bursatiles es ordenada por los
inversionistas a través de los intermediarios financieros, las cuales se registran al costo en la fecha de la
transaccion.
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f) Activos netos del Fideicomiso-

Los activos netos del Fideicomiso constituyen la tinica fuente de pago a los tenedores de los Certificados
Bursitiles, quienes tendran derecho a una parte alicuota del valor de los activos que formen parte de los
activos netos del Fideicomiso.

g) Ganancia o pérdida por valuacién de instrumentos financieros a través de resultados-

Las ganancias o pérdidas netas de los instrumentos financieros designados a su valor razonable a través de
resultados incluyen todos los cambios en valor razonable no realizados, incluyendo, en su caso, los intereses
devengados por los mismos.

h) Honorarios y gastos por comisiones-

Los honorarios y gastos por comisiones se reconocen en el estado de resultados conforme se reciben los
servicios relacionados.

Los gastos por servicios administrativos prestados por el Asesor Financiero se determinan considerando un
porcentaje establecido del monto maximo de los activos en administracién del Fideicomiso correspondiente
al mes anterior a la cual se calcula.

i) Obligaciones fiscales-
El Fideicomiso, por ser un instrumento de administracién, no realiza actividades empresariales con fines de
lucro y no tiene personalidad juridica propia, por lo que no se considera contribuyente del impuesto sobre

la renta (ISR) de acuerdo con la legislacion fiscal vigente.

Adicionalmente, el cumplimiento de las obligaciones fiscales que se deriven de la operacién del Fideicomiso
serd responsabilidad de cada una de las partes, conforme lo sefiala el Contrato de Fideicomiso.

j) Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos
se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacién. Si no existen estos elementos
razonables, se incluye su revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos,
utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su realizacion.

k) Cuentas de orden-

Las cuentas de orden tienen un cardcter informativo para los tenedores de los Certificados Bursétiles y para
el pablico inversionista en general:

®* El nimero de Certificados Bursitiles autorizados, el niimero de Certificados bursétiles en
circulacion y en tesoreria; y

e  El monto total autorizado de la emision, especificando el monto de los Certificados Bursétiles en
circulacién y en tesoreria.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los Certificados Bursatiles emitidos en circulacion se muestran a
continuacion (cifras en pesos, excepto valor de mercado total):

2023 2022
Certificados Certificados Valor de Valor de  Certificados  Valor de Valor de
Clave de bursitiles por  Valor  bursatiles en mercado mercado  bursatilesen  mercado mercado
cotizacion unidad nominal  eireulacion unitario total circulacion  unitario total
DLRTRAC 15 200,000 $0.15 54,400 $ 16.34 $ 889 64,800 $18.34 $ 1,189

1) Operaciones en moneda extranjera-

El Fideicomiso no cuenta con activos en moneda extranjera. En caso de recibir dividendos en moneda
extranjera, se valuardn de conformidad con lo establecido en la NIC 21 “Efecto de las variaciones en las
tasas de cambio de la moneda extranjera, al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre. Las diferencias
cambiarias derivadas de las fluctuaciones en el tipo de cambio entre la fecha en que se concertaron las
transacciones y la de su liquidacién o valuacién a la fecha del estado de situacion financiera. se registran
dentro del resultado integral de financiamiento.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO-

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el efectivo y equivalentes de efectivo se integran en su totalidad por
depésitos bancarios denominados en moneda nacional, los cuales ascienden a $26 y $93, respectivamente.

NOTA 5 - INSTRUMENTOS _ FINANCIEROS Y ADMINISTRACION DE RIESGOS
FINANCIEROS-

a) Clasificaciéon y medicion-

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los activos financieros del Fideicomiso corresponden a inversiones en
CETES, cuyo valor en libros es igual a su valor razonable, considerando un Nivel 1 de jerarquia de valor
razonable, los cuales ascienden a $889,386 y $1,184,304, respectivamente (Nota 6). A esas mismas fechas,
el Fideicomiso no mantiene pasivos financieros.

b) Administracién de riesgos y activos netos-
i. Factores de riesgo financiero

Las operaciones del Fideicomiso lo exponen a la variabilidad en ries gos financieros: riesgo de precio, riesgo
de crédito y riesgo de liquidez. La gestién de estos riesgos es llevada a cabo por el Asesor Financiero a
través de politicas de administracion de riesgos definidas en los “Lineamientos y Procedimientos sobre
Exposicion y Administracion del Riesgo Operativo™ y en la seccién de “Control de Riesgos del Manual
Operativo™ del Fideicomiso que cubren dreas especificas, tales como: riesgo de crédito, el uso de
instrumentos financieros derivados y la situacién del aumento abrupto de los Activos en Administracién.

ii. Riesgo de mercado
Riesgo de precio

El valor de los Certificados Bursétiles emitidos por el Fideicomiso esta expuesto al riesgo de precio de los
CETES de determinada emisién y de los instrumentos financieros derivados (contratos de futuro del délar)
que componen la cartera y mediante las cuales se pretende replicar el indice de referencia BMV MXP-USD.
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Dada esta estructura de componentes, las variables de riesgo de mercado especificas que determinan las
fluctuaciones de precio de los Certificados Bursatiles son:

e Precio Spot del Tipo de Cambio USD-MXN.

* Nivel, pendiente y convexidad de la curva de tasas de interés en MXN, en particular la de CETES.

* Nivel, pendiente y convexidad de la curva de tasas de interés en USD (en una mucho menor
magnitud) niveles de costos y gastos de intermediacion y operacién del Fideicomiso.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el valor razonable de la inversién en CETES y de los instrumentos
financieros derivados relacionados, asi como la exposicién total del Fideicomiso al riesgo de precio,
incluyendo la exposicion nocional en contratos de instrumentos financieros derivados, se muestra a
continuacion:

2023 2022
Instrumentos financieros designados a valor razonable:
Inversion en CETES (Nota 6):
Sin restriccién $ 757,895 § 1,032,780
Restringidos, dados en garantia 131,491 151,524
889,386 1,184,304
Exposicién nocional neta de contratos de futuros sobre
el délar (Nota 7) (888,558) (1,124,270)
Exposici6n total al riesgo de precios de instrumentos
de deuda, neta $ 828 § (29,966)

Riesgo de crédito

El Fideicomiso estd expuesto al riesgo de crédito, que es el riesgo de que una de las contrapartes de un
instrumento financiero no pueda cumplir una obligacién y que le cause una pérdida financiera a la otra parte.
El riesgo de crédito de un instrumento financiero se identifica como el del emisor, en este caso el
Fideicomiso. Sin embargo, en el caso de fideicomisos constituidos para la emision de certificados bursatiles
fiduciarios, el correspondiente riesgo es el de sus componentes. En este sentido, el riesgo de crédito asumido
por el Fideicomiso es el de las contrapartes responsables del cumplimiento de los derechos y obligaciones
adquiridos a través de los componentes:

e CETES, instrumentos de deuda gubernamental de corto plazo emitidos por el Gobierno Federal de
los Estados Unidos Mexicanos; y

¢ Contratos de Futuro del délar operados en Mexder y liquidados y compensados en Asigna. La
estructura operativa de la cdmara de compensacién, la constituye como la tinica contraparte de todas
las operaciones celebradas en MexDer.

La calificacion de riesgo crediticio de largo plazo de Asigna es Fitch Ratings AAA y segin Moody’s
Investor Services Aaa.

La politica de inversion del Fideicomiso pone como tnicos instrumentos utilizables para la consecucion de

su objetivo (la réplica del comportamiento diario del indice de referencia BMV MXP-USD) los instrumentos
financieros antes mencionados con una calificacién de riesgo crediticio AAA.
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Todas las transacciones en instrumentos cotizados en la BIVA (DIV) y MexDer se liquidan y pagan a su
entrega mediante la Contraparte Central de Valores (INDEVAL y Asigna respectivamente). Por lo tanto, el
riesgo de incumplimiento se considera minimo, ya que las camaras aseguran la liquidacion de las
operaciones pactadas en las bolsas respectivas. La exposicion maxima al ries go de crédito antes de cualquier
aumento del crédito al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el valor en libros de los activos financieros que
se muestran a continuacion:

2023 2022
Instrumentos financieros designados a valor razonable $ 889,386 § 1,184,304
Cuentas por cobrar 1,135 6,577
$ 890,521 § 1,190,881

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fideicomiso pudiera no ser capaz de generar suficientes recursos
de efectivo para cubrir sus obligaciones en su totalidad a su vencimiento, o si sélo lograra hacerlo en
condiciones que fueran materialmente en desventaja.

Esto ocurre cuando el activo financiero relacionado con los pasivos financieros a cubrir tiene una fluctuacién
de valor negativa y dada la estructura de componentes de cartera y el enfoque de réplica de la misma, por la
marcacion a mercado de la posicién de Contratos de Futuro del dolar y las correspondientes minusvalia en
la posicion y consecuente llamada de margen se da el requerimiento de liquidez el cual tiene que ser cubierto
mediante la venta de CETES propios de la cartera ya que el Fideicomiso no mantiene recursos liquidos a la
vista en cumplimiento a la Misceldnea Fiscal aplicable. En el caso de una contraccién de mercados 0
condiciones estructurales significativamente diferentes en los mercados de deuda, el riesgo de minusvalia
de los valores CETES puede llegar a ser significativo.

Los pasivos financieros no derivados del Fideicomiso son de corto plazo e incluyen principalmente,
documentos y cuentas por pagar y cuentas liquidadoras acreedoras por operaciones de inversiones (compra
de CETES), mientras que los pasivos financieros derivados del Fideicomiso son de corto plazo e incluyen
la llamada de margen por pagar al dia siguiente en el que se genera.

Ante un escenario de crecimiento abrupto de los activos en administracién, mismo que conlleva a la
celebracion de contratos de Futuros sobre el dolar adicionales, aumenta el requerimiento de liquidez del
Fideicomiso para el cumplimiento de la obligacion derivada de la llamada de margen. Con el fin de
minimizar este riesgo, el Asesor Financiero establece medidas de crecimiento controlado de los activos en
administracion.

iii. Administracién del riesgo sobre los activos netos atribuibles a los tenedores (patrimonio)-

Los activos netos atribuibles a los tenedores de los Certificados Bursétiles pueden cambiar diariamente de
manera significativa, ya que el Fideicomiso estd sujeto a Creaciones y Redenciones de Certificados
Bursatiles de manera diaria, a discrecion del asesor financiero. El objetivo del Fideicomiso, al administrar
los activos netos atribuibles a los tenedores, es salvaguardar la capacidad del Fideicomiso para continuar
como un negocio en marcha, buscando generar un rendimiento porcentual diario idéntico al indice BIVA
(DIV) MXP-USD de los Certificados Bursatiles. Con el fin de mantener o ajustar la estructura de activos
netos atribuibles a los tenedores, la politica del Fideicomiso se enfoca principalmente al desempefio del
monitoreo sobre el nivel de Creaciones y Redenciones con respecto a los activos minimos para operar.
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iv. Activos y pasivos financieros reconocidos a valor razonable-

Se establece una jerarquia de tres niveles para ser utilizada al medir y revelar el valor razonable de los
activos y pasivos financieros que mantiene el Fideicomiso. La clasificacién de un instrumento dentro de la
Jerarquia del valor razonable se basa en el nivel més bajo de los datos significativos utilizados en su
valuacion. A continuacién, se presenta la descripcion de los tres niveles de la jerarquia:

Nivel I: Los datos de entrada de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos o pasivos idénticos a los que el Fideicomiso puede acceder en la fecha de la medicion.
Un precio cotizado en un mercado activo proporciona la evidencia mas fiable del valor razonable,
y se utilizard sin ajuste para medir el valor razonable siempre que esté disponible.

Nivel 2: Los datos de entrada de Nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
Nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente. Si el activo y
pasivo tiene un plazo especificado (contractualmente), el dato de entrada de Nivel 2 debe ser
observable, para el citado activo o pasivo, durante la totalidad de dicho plazo. Los datos de entrada
de Nivel 2 incluyen los siguientes elementos:

a. Precios cotizados para activos o pasivos similares en mercado activos.

b. Precios cotizados para activos o pasivos idénticos o similares en mercados que no son activos.

¢. Datos de entrada distintos de los precios cotizados que son observables para el activo o
pasivo, por ejemplo:

1. Tasas de interés y curvas de rendimiento observables en intervalos cotizados
comunmente;
il. Volatilidades implicitas; y
iii. Diferenciales de crédito.

d. Datos de entrada corroboradas por el mercado.

Nivel 3: Los datos de entrada de Nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.
Los datos de entrada no observables se utilizaran para medir el valor razonable en la medida en que
esos datos de entrada observables relevantes no estén disponibles, teniendo en cuenta, de ese modo,
situaciones en las que existe poca actividad de mercado para el activo o pasivo en la fecha de la
medicién. Sin embargo, el objetivo de la medicién del valor razonable sigue siendo el mismo, es
decir, un precio de salida en la fecha de la medicion desde la perspectiva de un participante de
mercado que mantiene el activo o debe el pasivo. Por ello, los datos de entrada no observables
reflejaran los supuestos que los participantes del mercado utilizarian al fijar el precio del activo o
pasivo, incluyendo supuestos sobre el riesgo.

El Fideicomiso considera, dentro de sus valuaciones, informacién relevante y observable de
mercado, en la medida de lo posible. El Fiduciario generalmente utiliza, cuando estén disponibles,
cotizaciones de precios de mercado para determinar el valor razonable y clasifica dichos datos como
Nivel 1. Si no estan disponibles cotizaciones de mercado, el valor razonable se determina utilizando
modelos de valuacion estandar.

Cuando sea aplicable, estos modelos proyectan flujos futuros de efectivo y descuenta los montos
futuros a cierta tasa de descuento. Las partidas que se valtan utilizando tales datos se clasifican de
acuerdo con el nivel més bajo del dato que es significativo para la valuacién. Por lo tanto, una
partida puede clasificarse como Nivel 3 a pesar de que algunos de sus datos significativos sean
observables. Adicionalmente, el Fideicomiso considera supuestos para su propio riesgo de crédito,
asi como el riesgo de su contraparte.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las mediciones usadas por el Fideicomiso en la medicién de sus activos
y pasivos financieros se basan en el Nivel 1 de la jerarquia de valor razonable. A esas mismas fechas, los
activos financieros del Fideicomiso corresponden a inversiones en CETES emitidos por el Gobierno
Federal, cuyo valor en libros es igual a su valor razonable, considerando un Nivel 1 de jerarquia de valor
razonable, los cuales ascienden a $889,386 y $1,184,304, respectivamente (Nota 6), por los que se utilizd
como técnica de valuacion la aplicacion de precios observables de mercado disponibles. A esas mismas
fechas, el Fideicomiso no mantiene pasivos financieros.

NOTA 6 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR RAZONABLE-

a) Integracion

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los instrumentos financieros estan integrados como sigue:

e Sin restriecion-

Los activos que forman parte de los instrumentos financieros sin restriccion para el Fideicomiso estin
representados como se muestra a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2023

Precio Costo Efecto de Instrumentos
Instrumento/ Nimero de por titulo total de valuacion a financieros
Serie titulos (pesos) adquisicion valor razonable sin restriccion
CETES 240613 27,630,564 $ 9.507172 % 261,356 $ 1,333 § 262,689
CETES 240307 9,752,469 9.795276 92,169 3359 95,528
CETES 240321 9,477,744 9.753338 89.573 2867 92,440
CETES 240404 6,816,040 9.71268 64,710 1492 66,202
CETES 240208 6,678,005 9.879804 63,549 2428 65,977
CETES 240111 5,725,805 9.965773 54,203 2859 57,062
CETES 240125 4,155,046 9.922549 39,510 1719 41,229
CETES 240222 3,947,228 9.837358 35,333 3497 38,830
CETES 240516 1,810,823 9.588402 17,181 182 17,363
CETES 240418 1,498.261 9.670595 14,220 269 14,489
CETES 240627 370,997 9.466691 3,511 1 3,512
CETES 240502 267,301 9.628902 2,522 52 2,574
78,130,283 $ 737,837 $ 20,058 % 757,895
Al 31 de diciembre de 2022
Precio Costo Efecto de Instrumentos
Instrumento/  Numero de por titulo total de valuacién a financieros sin
Serie titulos (pesos) adquisicion valor razonable restriccion
CETES 230615 51,432,866 $ 9.52186 $ 487,835 § 1,902 § 489,737
CETES 230209 12,357,458 9.885873 118,204 3,960 122,164
CETES 230309 9,797,187 9.807522 93,557 2,529 96,086
CETES 230420 9,309,904 9.680256 88,761 1,361 90,122
CETES 230112 8,806,547 9.966082 77,247 3,224 80,471
CETES 231019 7,282,373 9.601398 69,460 461 69,921
CETES 230126 4,308,137 9.927869 41,208 1,563 42,771
CETES 230405 3,753,866 9.724894 35,666 840 36,506
CETES 230629 527,375 9.484517 5,000 2 5,002
107,575,713 $ 1016938 § 15,842 § 1,032,780
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e Con restriccion en su disponibilidad-

Los valores en garantia son aportados para el cumplimiento de los requerimientos de las Aportaciones
Iniciales Minimas (AIM) aplicables a cada uno de los Contratos de Futuros sobre el délar negociados en
MexDer y determinados por Asigna.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 y para ambos afios, el requerimiento de las AIM establecido por Asigna
por cada contrato de futuro sobre el délar es de $15. Debido a que las AIM se constituyen con CETES, a
dichos valores se les aplica un descuento (haircut) de 5%.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los activos que forman parte de los valores en garantia del Fideicomiso
por el concepto de AIM estan representados como se muestra a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2023

Precio
por Costo Efecto de Instrumentos
Instrumento/  Numero de titulo total de valuacion a financieros
Serie titulos (pesos) adquisicion valor razonable restringidos
CETES 240222 7,590,000 $ 9.837358 $ 73,788 % 877 % 74,665
CETES 240321 3,220,000 $ 9.753338 30,552 854 31,406
CETES 240502 2,640,000 $ 9.628902 25,266 154 25,420
13,450,000 $ 129,606 $ 1,885 § 131,491
Al 31 de diciembre de 2022
Precio Costo Efecto de Instrumentos
Instrumento/  Nidmero de por titulo total de valuacién a financieros
Serie titulos (pesos) adquisicion valor razonable restringidos
CETES 230405 6,300,000 $ 9.724894 § 60,178 §$ 1,089 3 61,267
CETES 230420 230,000 $ 9.680256 2,192 34 2,226
CETES 231019 1,820,000 § 9.601398 17,349 126 17,475
CETES 230615 7,410,000 $ 9.52186 70,491 65 70,556
15,760,000 b 150,210 $ 1,314 § 151,524

b) Resultado por valuacién a valor razonable y compraventa

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fideicomiso reconocié una utilidad por
valuacion de instrumentos financieros en ¢l estado de resultados por $12,304 y $9,138, respectivamente, asi
como una utilidad por compraventa de instrumentos financieros por $120,583 y $88,575, respectivamente.

NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS-

a) Naturaleza y objetivo

Los valores nocionales relacionados con los futuros reflejan el volumen de referencia contratado; sin
embargo, no reflejan los importes en riesgo en lo que respecta a los flujos futuros. Los montos en riesgo se
encuentran generalmente limitados a la utilidad o pérdida no realizada por valuacién a mercado de estos
instrumentos, la cual puede variar de acuerdo con los cambios en el valor del mercado del bien subyacente
y su volatilidad.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el valor nominal que ampara un contrato de futuro sobre el délar es de
USD$10,000 (diez mil ddlares 00/100), valorizado considerando el precio en moneda nacional pactado
respecto del délar americano.

Los instrumentos financieros derivados han sido concertados con la finalidad de establecer una estrategia
de cobertura economica, a través de la variabilidad del monto nocional asociado respecto del valor razonable
de los instrumentos financieros de deuda (la partida cubierta) que el Fideicomiso mantiene en posicion en
propia.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la posicién de los instrumentos financieros correspondientes a los
instrumentos financieros designados a valor razonable, que representarian la partida con exposicién de
riesgo, se considera de corto plazo, por lo que el valor de éstos reconocido en el estado de situacion
financiera, por $889,386 y $1,184,304, respectivamente, seria equivalente al valor de los flujos esperados
(Nota 5b).

b) Integracion

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la posicién en contratos de futuro sobre el délar se muestra a
continuacion:

Al 31 de diciembre de 2023

Precio
mercado por
Nimero de titulo Valor Valuacion
Contrato Serie Posicion _contratos (pesos) nominal (pesos)
FUTURO DEUA MR24 LARGA 2,976 $ 17.1784 $ 511,229 $ 17.1784
FUTURO DEUAJN24 LARGA 2,163 $ 17.4447 377,329 § 17.4447
5,139 $ 888,558
Al 31 de diciembre de 2022
Precio
mercado por
Numero de titulo Valor Valuacion
Contrato Serie Posicién  contratos (pesos) nominal (pesos)
FUTURO  DEUA MR23 LARGA 3,741 § 19.75 § 738,986 $ 19.75
FUTURO  DEUA JN23 LARGA 2,362 §$ 20.12 475284 § 20.12
6,103 $ 1,214,270

¢) Resultado en compraventa

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fideicomiso reconocié una pérdida por
compraventa de instrumentos financieros derivados en el estado de resultados por $243,577 v $150,710,
respectivamente

NOTA 8 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las cuentas por cobrar corresponden en su totalidad a saldos por cobrar
asociadas con movimientos en trénsito por $1,135 y $6,577, respectivamente.
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NOTA 9 - PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, este rubro corresponde principalmente a cuentas por pagar por concepto
de honorarios fiduciarios y comisiones, las cuales ascienden a $1,478 y $1,812 respectivamente.

NOTA 10 - PATRIMONIO CONTABLE-

a) Estructura de patrimonio

El Patrimonio del Fideicomiso consiste en la aportacién inicial, posteriormente se incrementa con los
recursos provenientes de la colocacion de los Certificados Bursatiles de cada emision. Tanto las creaciones
como las redenciones de Certificados Bursétiles se llevan a cabo de acuerdo con la notificacién diaria del
Asesor Financiero del precio tedrico de los Certificados Bursétiles que el Fiduciario da a conocer por los
sistemas de divulgacién de la BIVA (DIV) y de la Comisién Bancaria (STIV-2) a través de un evento
relevante, asi como de la composicion de la Canasta del dia de la orden de creacién y/o redencion.
Asimismo, el patrimonio del Fideicomiso aumenta con las aportaciones adicionales del Fideicomitente
realizadas en los términos del Fideicomiso y los documentos de la emision.

El patrimonio del Fideicomiso estd compuesto por todos y cada uno de los bienes y derechos siguientes:

a) La aportacion inicial;

b) Los activos e ingresos derivados de la cartera de la emision;

¢) Los recursos en efectivo que sean transmitidos de tiempo en tiempo a las cuentas del Fideicomiso de
conformidad con las érdenes respectivas;

d) Los valores;

¢) Todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente sean afectadas al patrimonio del Fideicomiso
por el fideicomitente o, que, de conformidad con las Instrucciones del Agente Administrativo, sean
afectadas al patrimonio del fideicomiso por cualquier otra persona;

f) Cualesquiera montos de efectivo que mantenga el Fiduciario en las cuentas del Fideicomiso, asi como
los rendimientos generados por las inversiones permitidas:

g) En su caso, los derechos, permisos, licencias o autorizaciones concedidos por las Autoridades
Gubernamentales competentes o la Ley aplicable al Fiduciario en cardcter de Fiduciario del
Fideicomiso, que resulten necesarias o convenientes para dar cumplimiento a los Fines del Fideicomiso,
ya sea que existan actualmente o que se obtengan en el futuro; y

h) Las demis cantidades y derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario en relacién
con el presente Fideicomiso por cualquier causa.

b) Creaciones y redenciones de Certificados Bursatiles

Los inversionistas, a través de los Intermediarios Financieros (casas de bolsa, bancos u otras instituciones
financieras autorizadas por la Comisién Bancaria para actuar en México y que estan debidamente
acreditados ante el Fideicomiso), pueden solicitar érdenes de creacién de Certificados Bursatiles de acuerdo
con lo especificado en el Manual de Creaciones y Redenciones en los horarios establecidos. Al cierre del
horario de Creaciones y Redenciones del dia, el Fiduciario, de acuerdo con la notificacién recibida por parte
del Asesor Financiero, da a conocer por los sistemas de divulgacién de la BIVA (DIV) a través de un evento
relevante el precio tedrico de los Certificados Burstiles, asi como la composicién de la Canasta del dia, que
representa el nimero de CETES a entregarse por cada Unidad Minima creada o redimida en el dia. Los
Intermediarios Financieros cuyas 6rdenes de Creacion y/o Redencién fueron confirmadas por el Fiduciario,
transfieren en 48 horas habiles al Fideicomiso los CETES correspondientes a la creacion a cambio de los
Certificados Bursétiles emitidos; o los certificados bursatiles a cambio de los de CETES correspondientes
en el caso de redencidn.
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los saldos asociados al patrimonio y a las creaciones y redenciones se
muestran a continuacion:

2023 2022

Patrimonio $ 1,119 § 1,119

Creaciones y Redenciones, neto $ 893,352 § 1,060,966

NOTA 11 - OBLIGACIONES FISCALES-

El Fideicomiso cumple con los requisitos establecidos en el articulo 192 de la Ley del Impuesto sobre la
Renta, para de esta manera obtener las facilidades tributarias establecidas en el articulo 193 del mismo
ordenamiento, lo cual es aplicable a los Fideicomisos de Inversién de Capital de Riesgo, por lo cual los
tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios cumplirdn por cuenta propia las obligaciones fiscales
derivadas de los ingresos obtenidos del Fideicomiso.

NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, el Fideicomiso no ha identificado la existencia
de algiin evento o transaccion que requiere el reconocimiento de ajustes en la informacién financiera al 31
de diciembre de 2023 o su revelacion.

=7

Salvador Flores Leyva Melissa de la Cerda Naflez
Delegado Fiduciario Delegada Fiduciaria
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Ciudad de México, a 22 de abril de 2024.

Intercam Banco, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Intercam Grupo Financiero

Avenida Paseo de las Palmas No.1005, Piso 6,
Colonia Lomas de Chapultepec V Seccion
CP. 11000 Alcaldia Miguel Hidalgo,
Ciudad de México.

De conformidad con el articulo 39, de las Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y emisoras
supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria externa de
estados financieros basicos, emitidas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores y publicadas en el Diario
Oficial de la Federacion el 26 de abril de 2018, y de conformidad con el articulo 84 bis de las Disposiciones de
Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, publicada
en el Diario Oficial de la Federacion del 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones, tanto RSM
Meéxico Bogarin, S.C. como el socio que suscribe esta declaratoria, expresamos nuestro consentimiento para que
el Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados Identificados con
el Numero 4115 (el Fideicomiso) (antes Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados Identificado con el ntimero 1938) incluya como anexo en el Reporte Anual que se presenta
por el afio terminado al 31 de diciembre de 2023 (el Reporte Anual), los informes de auditoria que emiti: (i) con
fecha 22 de abril de 2024, sobre los estados financieros del Fideicomiso al 31 de diciembre 2023 y por el afio
que termino en esa fecha. Lo anterior, en el entendido de que previamente a su inclusién nos cercioramos de que
la informacion contenida en los Estados Financieros incluidos como anexos en el Reporte Anual, asi como
cualquier otra informacién financiera incluida en el Reporte Anual cuya fuente provenga de los mencionados
Estados Financieros o de los informes de auditoria externa que al efecto presente el Fideicomiso, coincida con la
dictaminada, con el fin de que dicha informacion sea hecha del conocimiento publico.

RSM México Bogarin, S. C.

).

CP-€7 Gustavo Reyes Ocampo °

Contador Publico Independiente y Socio de Auditoria
Ciudad de México, a 22 de abril de 2024.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
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Ciudad de México 29 de abril de 2024

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Direccion General de Supervision de Mercados
Direccion de Vigilancia de Emisiones

Insurgentes Sur # 1971

Colonia Guadalupe Inn, Alvaro Obregén

Ciudad de México, C.P. 01020

Conjunto Inmobiliario Plaza Inn Torres Norte y Sur

Referencia: DLRTRAC 15, a través del Fideicomiso
Identificado con el numero F/4115 de Intercam Banco, S.A.
Institucion de Banca Multiple, Intercam Grupo Financiero,
Division Fiduciaria.

Reporte: Declaracion articulo 32 CUAE

Por medio de la presente y en relacion con la auditoria de los estados financieros del Fideicomiso Irrevocable de Emision
de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados Identificados con el Nimero 4115 (el "Fideicomiso") por el afio que
termino el 31 de diciembre de 2023, y con el fin de dar cumplimiento a las Disposiciones de cardcter general aplicables a
las entidades y emisoras supervisadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria
externa de estados financieros bdsicos (las Disposiciones, conocida también como Circular Unica de Auditores Externos
o CUAE), emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comision) y publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el 26 de abril de 2018, informo lo siguiente:

ii.

iii.

iv.

Vi.

Vii.

Que se he revisado la informacion presentada en los Estados Financieros Basicos dictaminados a que hacen
referencia las presentes disposiciones.

Que los Estados Financieros Béasicos dictaminados no contienen informacioén sobre hechos falsos, asi como que
no han omitido algun hecho o evento relevante, que sea de su conocimiento, que pudiera resultar necesario para
su correcta interpretacion a la luz de las disposiciones bajo las cuales fueron preparados.

Que los Estados Financieros Basicos dictaminados y la informacion adicional a estos, presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes la situacion financiera y los resultados de las operaciones de la Entidad o Emisora
de que se trate.

Que se han establecido y mantenido controles internos, asi como procedimientos relativos a la revelacion de
informacion financiera relevante.

Que se han disefiado controles internos con el objetivo de asegurar que los aspectos importantes y la informacion
relacionada con la Entidad o Emisora de que se trate, su controladora, subsidiarias, asociadas, entidades con las
que realicen acuerdos con control conjunto o personas morales que pertenezcan al mismo Grupo Empresarial o
Consorcio se hagan del conocimiento de la administracion.

Se ha revelado al Despacho, a los Auditores Externos Independientes y, en su caso, al Comité de Auditoria,
mediante comunicaciones oportunas, las deficiencias significativas detectadas en el disefio y operacion del control
interno que pudieran afectar de manera adversa, entre otras, a la funcion de registro, proceso y reporte de la
informacion financiera.

Se ha revelado al Despacho, a los Auditores Externos Independientes y, en su caso, al Comité de Auditoria,
cualquier presunto fraude o irregularidad que sea de su conocimiento e involucre a la administracion o a cualquier
otro empleado que desempeiie un papel importante, relacionado con los controles internos

Intercam Banco, S.A., Institucion de Banca Muiltiple,
Intercam Grupo Financiero en su caracter de fiduciario del Fideicomiso
Irrevocable de Emisidn de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados Identificado con el Nimero

4115

g el

Por: Melissa de la Cerda Nahez Por: Salvador Flores Leyva
Cargo: Delegado Fiduciario Cargo: Delegado Fiduciario
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Havre Mo. 67, Col. Juarez
06600 Cuauhtemoc, COMX
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Ciudad de México, a 22 de abril de 2024.

Intercam Banco, S. A., Institucion de Banca Multiple
Intercam Grupo Financiero

Avenida Paseo de las Palmas No.1005, Piso 6,

Colonia Lomas de Chapultepec V Seccion, C.P. 11000
Alcaldia Miguel Hidalgo, Ciudad de México.

Por medio de la presente y en relacién con la auditoria de los estados financieros del Fideicomiso
Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados Identificados con el
Numero 4115 (el Fideicomiso) (antes Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados Identificado con el numero 1938) por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2023,
manifiesto, bajo protesta de decir verdad, que de acuerdo con el articulo 37 de las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades y emisoras supervisadas por la Comision Nacional Bancariay de Valores
que contraten servicios de auditoria externa de estados financieros basicos” (las Disposiciones, conocida
también como Circular Unica de Auditores Externos o CUAE), emitidas por la Comision Nacional Bancaria
y de Valores (la Comision) y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 26 de abril de 2018, lo
siguiente:

I.  Soy Contador Publico (Licenciado en Contaduria Publica) y cuento con la certificacion vigente nimero
009900 emitida al efecto por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C. Asimismo, cumplo
con los requisitos senalados en los articulos 4 y 5 de la CUAE que a continuacion se mencionan:

Articulo 4.

(1) Soy Socio del Despacho RSM México Bogarin, S.C., (el Despacho), el cual fue contratado por el
Fideicomiso para prestar los servicios de auditoria externa de estados financieros bdasicos. El
Despacho se ajusta a lo previsto en los articulos 9 y 10 de la CUAE.

(ii) Tanto el Despacho como quien suscribe esta declaratoria, contamos con registro vigente expedido
por la Administracion General de Auditoria Fiscal Federal de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico. Los numeros de registro son; el del Contador Publico 10555 expedido el 21 de junio de
1993, el ntimero de registro del Despacho es el 08622.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
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RSM Meéxico

(iii)  Cuento con experiencia profesional de mas de diez afios en labores de auditoria externa relacionada
con Entidades del sector financiero o bien, de mas de diez afios en otros sectores.

Articulo 5.
1. Soy independiente en términos del articulo 6 de la CUAE.

il. No he sido expulsado ni me encuentro suspendido de mis derechos como miembro del Instituto
Mexicano de Contadores Publicos, A.C.

1. No he sido condenado por sentencia irrevocable por delito patrimonial o doloso que haya ameritado
pena corporal.

iv. No estoy inhabilitado para ejercer el comercio o para desempeiiar un empleo, cargo o comision en
el servicio publico o en el sistema financiero mexicano, ni he sido declarado en quiebra o concurso
mercantil sin que haya sido rehabilitado.

v. No tengo antecedentes de suspension o cancelacion de alguna certificacion o registro que para
fungir como auditor externo independiente se requiera, por causas imputables a mi persona y que
hayan tenido su origen en conductas dolosas o de mala fe.

vi. No he sido, ni tengo ofrecimiento para ser consejero o directivo del Fideicomiso o, en su caso, de
su controladora o personas morales que pertenezcan al mismo Grupo Empresarial o Consorcio.

Vii. No tengo litigio alguno pendiente con el Fideicomiso o, en su caso, con su controladora, o personas
morales que pertenezcan al mismo Grupo Empresarial o Consorcio.

II. Desde la fecha en que se prestan los servicios de auditoria externa, durante el desarrollo de la misma y
hasta la emision del informe de auditoria externa, asi como de los comunicados y opiniones requeridos
conforme a lo sefialado en el articulo 15 de la CUAE, cumplo con los requisitos a que se refieren los
articulos 4 y 5 antes sefialados. Asimismo, el Despacho y las personas que forman parte del equipo de
auditoria, se ajustan a lo previsto en los articulos 6, 7, 9 y 10, en relacion con el articulo 14 de la CUAE.

II. EI Despacho cuenta con evidencia documental de la implementacion del sistema de control de calidad
a que se refiere el articulo 9 de la CUAE vy participa en un programa de evaluacion de calidad que se
ajusta a los requisitos que se contemplan en el articulo 12 de la CUAE.

Asimismo, otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores la
informacion que ésta me requiera, a fin de verificar el cumplimiento de los requisitos anteriores.
Adicionalmente, por medio de la presente, el Despacho queda obligado a conservar la informacion que
ampare el cumplimiento de los requisitos anteriores, fisicamente o a través de imagenes en formato digital,
en medios dpticos 0 magnéticos, por un plazo minimo de cinco afios contados a partir de que concluy6 la
auditoria de estados financieros basicos del Fideicomiso.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
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Me permito sefialar que tanto el que suscribe como socio a cargo de la auditoria externa independiente, el
Socio Revisor de Calidad y el Gerente de Auditoria hemos intervenido en esa calidad en la auditoria del
Fideicomiso.

Esta declaratoria se emite inicamente para el propo6sito descrito en el primer parrafo de la misma y para
informacion de los participantes del Fideicomiso Fiduciario y la Comision, por ello, no debe usarse para
ningun otro proposito, ni ser distribuido a otras partes.

Atentamente,

<z 7

C. P. C. Gustavo Reyes Ocampo
Contador Publico Independiente y Socio de Auditoria
Ciudad de México, a 22 de abril de 2024.
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Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021
Con el Informe de los Auditores Independientes
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios y
a Actinver Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Grupo Financiero Actinver,
en su caracter de Fiduciario:

Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados Identificado con el Numero 1938

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros del Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios Indizados Identificado con el Numero 1938 (el “Fideicomiso™), que comprenden
los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los estados de resultados integral,
los estados de cambios en el patrimonio y los estados de flujos de efectivo correspondientes a los
ejercicios terminados en dichas fechas, asi como las notas que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacion explicativa.

2. En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera del Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios Indizados Identificado con el Numero 1938, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, asi como
sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamento de la opinion

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(“NIA”). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccion
“Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros” de este informe. Somos
independientes del Fideicomiso de conformidad con el “Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores” (Codigo de Etica del
“IESBA™), junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestras auditorias de los estados
financiero en México por el “Cédigo de Etica Profesional del Instituto Mexicano de Contadores
Piblicos” (“Codigo de Etica del IMPC”) y hemos cumplido con las demés responsabilidades de ética
de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA y con el Codigo de Etica
del IMPC. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Cuestiones clave de la auditoria

4. Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto
y en la formacidn de nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre esas
cuestiones. Hemos determinado el siguiente asunto clave:

Descripcion y por qué se consideré como asunto clave de la auditoria

5. Se consideré como un asunto clave de la auditoria la valuacion a valor razonable de los instrumentos
financieros, debido a la relevancia de dichos activos financieros tanto en la situacion financiera como
en los resultados del Fideicomiso, tomando en cuenta su modelo de negocio y el nivel de jerarquia de
valor razonable para la determinacion de su valuacion.

En las Notas 3¢) y 5 de los estados financieros adjuntos, se incluyen las revelaciones sobre la politica
contable de valuacién de instrumentos financieros y la composicion de dichos instrumentos,
respectivamente.

Como se analizo al asunto clave de la auditoria

6. Se reviso el cumplimiento del Fideicomiso con relacion a los requisitos establecidos en el marco
normativo contable. Evaluamos la estrategia de la administracion para la clasificacién de los
instrumentos financieros. Analizamos la politica contable y su aplicacion en la valuacion de los
instrumentos financieros, considerando la determinacioén del valor razonable de los instrumentos
financieros.

Otra informacion

7. La Administracion es responsable de la otra informacion. La otra informacion comprende la
informacién incluida en el Reporte Anual del Fideicomiso correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022, que debera presentarse ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores
(CNBYV) y la Bolsa Institucional de Valores (el Reporte Anual), pero no incluye los estados financieros
ni nuestro informe de auditorias correspondiente. El Reporte Anual se estima que estara disponible para
nosotros después de la fecha de este informe de los auditores.

8. Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no expresaremos ningun
tipo de conclusidn que proporcione un grado de seguridad sobre esta.

9. Enrelacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer y considerar
la otra informacion que identificamos anteriormente cuando dispongamos de ella y, al hacerlo,
considerar si existe una inconsistencia material entre la otra informacion y los estados financieros o el
conocimiento obtenido por nosotros en la auditoria o si parece que existe una desviacion material en la
otra informacion por algiin otro motivo.

10. Cuando leamos y consideremos el Reporte Anual presentado a la CNBV vy el informe anual presentado
a los tenedores, si concluimos que contiene una desviacion material, estamos obligados a comunicar el
asunto a los responsables del gobierno corporativo del Fideicomiso y emitir la declaratoria sobre el
Reporte Anual requerida por la CNBYV, en la cual se describira el asunto.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD 2
AUDIT | TAX | CONSULTING

RSM Meéxico Bogarin S.C. es miembro de lared de RSM y ejerce sus actividades como RSM. RSM es el nombre comercial utilizado por los miembros de lared RSM, Cada miembro de lared RSM es una firma
de contadores y consultores independientes cuyas practicas las provee por simisma. La red RSM no es en simisma una entidad legal en ninguna jurisdiccion.



RSM

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno corporativo de la entidad
en relacion con los estados financieros

11. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la Administracion considerd necesario
para permitir la preparacion de estados financieros libres de desviacion material, debida a fraude o error.

12. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacion de la
capacidad del Fideicomiso para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, las
cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha,
excepto si la Administracion tiene intencion de liquidar al Fideicomiso o de cesar sus operaciones, 0
bien no exista otra alternativa realista.

13. Los responsables del gobierno corporativo de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera del Fideicomiso.

Responsabilidades de los auditores en la auditoria de los estados financieros

14. Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacion material cuando existe. Las
desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

15. Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de desviacion material en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una desviacion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una desviacion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusion del
control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fideicomiso.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.
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e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidon, por la Administracion, de la base contable de
negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fideicomiso para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que al Fideicomiso deje
de ser un negocio en marcha.

e Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

16. Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

17. También proporcionamos a los responsables del gobierno corporativo del Fideicomiso una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y de
que les hemos comunicado todas las relaciones y deméas cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

18. Los asuntos que han sido objeto de comunicacion, que determinamos los que han sido mas significativos
en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos
clave de la auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente el asunto o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro
informe cuando se espera razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de interés publico de dicho asunto.

19. El Socio responsable de la auditoria de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles

Fiduciarios Indizados Identificado con el Numero 1938, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es quien
suscribe este informe.

RSM México Bogarin, .

<2 bt
C. . Gustavo Reyes Ocampo.

Ciudad de México, 28 de abril de 2023.
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FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS INDIZADOS INDENTIFICADO CON EL NUMERO 1938
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Miles de pesos)

Nota 2022 2021

Activo
Efectivo y equivalentes de

efectivo 4 S 93 $ 80
Instrumentos financieros

designados a valor razonable 5y 6 1,184,304 1,556,887
Cuentas por cobrar 8 6,577 4,243
Total activo $ 1,190,974 § 1,561,210

CUENTAS DE ORDEN

Numero de certificados autorizados
Numero de certificados en circulacion
Numero de certificados en tesoreria
Monto de los certificados autorizados

Monto de los certificados en circulacion

Monto de los certificados en tesoreria

Nota 2022 2021
Pasivo y patrimonio
Pasivos acumulados 9 $ 1,812 § 2,526
Total pasivo 1,812 2,526
Patrimonio contable 10
Patrimonio 1,119 1,119
Creaciones y redenciones, neto 1,060,966 1,351,856
Resultados acumulados 205,709 150,157
Resultado del ejercicio (78,632) 55,552
Total del patrimonio 1,189,162 1,558,684
Total pasivo y patrimonio $ 1,190,974 $§ 1,561,210
2022 2021
3,333,333 3,333,333
64,800 79,400
3,268,533 3,253,933
$ 50,000 $ 50,000
$ 1,189 $ 1,559
$ 48,811 $ 48,441

Las notas adjuntas que se acompaflan son parte integrante de estos estados financieros.



El presente estado de situacion financiera se formulé de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, aplicadas de manera
consistente, encontrandose correctamente reflejadas en su conjunto, las operaciones efectuadas por la Administracion del Fideicomiso hasta la fecha
arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas
aplicables.

El presente estado de situacion financiera fue aprobado por el Lic. Mauricio Rangel Laisequilla y por la Lic. Maria Elena Martinez Camarillo
(Delegados fiduciarios) bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.

El estado de situacion financiera se encuentra dictaminado por el C. P. C. Gustavo Reyes Ocampo, miembro de la sociedad denominada RSM México
Bogarin, S. C. contyatada para prestar los servicios de auditoria externa a este Fideicomiso.

Maurjcio Rangel Laisequilla Maria Elena Martinez Camarillo
Delegado Fiduciario Delegado Fiduciario



FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS INDIZADOS INDENTIFICADO CON EL NUMERO 1938
ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Miles de pesos)

Nota 2022 2021
(Egresos) ingresos por instrumentos financieros:
Resultado por valuacion de instrumentos
financieros y derivados, neto 6 $ 9,138 $ (6,685)
Resultado por compraventa de instrumentos
financieros derivados, neto 7 (150,710) 10,761
Resultado por compraventa de instrumentos
financieros 6 88,575 89,199
Total de (egresos) ingresos, neto (52,997) 93,275
Gastos:
Comisiones de administracion (21,376) (31,865)
Otros gastos (4,259) (5,858)
Total de gastos (25,635) (37,723)
(Pérdida) utilidad del ejercicio $ (78,632) $ 55,552

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

El presente estado de resultados se formuld de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, aplicadas de manera consistente, encontrandose correctamente reflejadas en su conjunto, las
operaciones efectuadas por la Administracion del Fideicomiso hasta la fecha arriba mencionada, las cuales
se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las disposiciones legales y
administrativas aplicables.

El presente estado de resultados fue aprobado por el Lic. Mauricio Rangel Laisequilla y por la Lic. Maria
Elena Martinez Camarillo (Delegados fiduciarios) bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo
suscriben.

El estado de resultados se encuentra dictaminado por el C. P. C. Gustavo Reyes Ocampo, miembro de la
sociedad denominada RSM México Bogarin, S.C. contratada para prestar los servicios de auditoria externa
a este Fideicomiso.

. I L¢ . . , P = = .
Mauridio Rangel Laisequilla Maria Eleila Martinez Camarillo

Delegado Fiduciario Delegado Fiduciario



FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS INDIZADOS INDENTIFICADO CON EL NUMERO 1938
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Miles de pesos)

Creaciones y

redenciones, Resultados Resultado del Patrimonio
Patrimonio neto acumulados ejercicio contable

Saldos al 31 de diciembre de 2020 $ 1,119 $ 1,848,097 $ 21,016 $ 129,141 $ 1,999,373
Redencion de certificados

bursatiles fiduciarios, neto - (496,241) - - (496,241)
Traspaso del resultado de ejercicio

anterior - - 129,141 (129,141) -
Utilidad del ejercicio - - - 55,552 55,552
Saldos al 31 de diciembre de 2021 1,119 1,351,856 150,157 55,552 1,558,684
Redencion de certificados

bursatiles fiduciarios, neto - (290,890) - - (290,890)
Traspaso del resultado de ejercicio

anterior - - 55,552 (55,552) -
Utilidad del ejercicio - - - (78,632) (78,632)
Saldos al 31 de diciembre de 2022 $ 1,119 § 1,060,966 $ 205,709 $ (78,632) $ 1,189,162

Las notas adjuntas que se acompaflan son parte integrante de estos estados financieros.



El presente estado de cambios en el patrimonio se formulé de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, aplicadas de
manera consistente, encontrandose correctamente reflejadas en su conjunto, las operaciones efectuadas por la Administracion del Fideicomiso hasta
la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las disposiciones legales y
administrativas aplicables.

El presente estado de cambios en el patrimonio fue aprobado por el Lic. Mauricio Rangel Laisequilla y por la Lic. Maria Elena Martinez Camarillo
(Delegados fiduciarios) bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.

El estado de cambios en el patrimonio se encuentra dictaminado por el C. P. C. Gustavo Reyes Ocampo, miembro de la sociedad denominada RSM
México Bogarin, S.C. contratada para prestar [0sservicios de auditoria externa a este Fideicomiso.

Maurigio Rangel L(hisequilla Maria Martingz\Cantarillo
Délegado Fiduciario Delegado Fiduciario



FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS INDIZADOS INDENTIFICADOS CON EL NUMERO 1938
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DICIEMBRE 2022 Y 2021
(Miles de pesos)

2022 2021

(Pérdida) utilidad del ejercicio $ (78,632) $ 55,552
Resultado por valuacion de instrumentos financieros

y derivados, neto (9,138) 6,685

(87,770) 62,237

Actividades de operacién
Instrumentos financieros designados a valor razonable 381,721 439,145
Cuentas por cobrar (2,334) (4,220)
Pasivos acumulados (714) (876)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion 290,903 496,286
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento

por redencion de certificados bursatiles fiduciarios (290,890) (496,241)
Aumento de efectivo y equivalentes de efectivo 13 45
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 80 35
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio $ 93 § 80

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

El presente estado de flujos de efectivo se formuldé de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, aplicadas de manera consistente, encontrandose correctamente reflejadas en su
conjunto, las operaciones efectuadas por la Administracion del Fideicomiso hasta la fecha arriba
mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las
disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de flujos de efectivo fue aprobado por el Lic. Mauricio Rangel Laisequilla y por la Lic.
Maria Elena Martinez Camarillo (Delegados fiduciarios) bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo
suscriben.

de la sociedad denomrinada RSM/México Bogarin, S.C. contratada para prestar los servicios de auditoria
externa a este Fidei¢omiso.

El estado de flujos ;ve/fcativq se encuentra dictaminado por el C. P. C. Gustavo Reyes Ocampo, miembro

Maulgcio RangeldLaisequilla Maria Elefla Mart{n?;lzk(je_gmarillo
elegado Fiduciario Delégado Fiduciario
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FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES INDIZADOS INDENTIFICADO CON EL NUMERO 1938
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Miles de pesos, excepto cuando se indique diferente)

NOTA 1 - ENTIDAD QUE REPORTA

Con fecha 11 de marzo de 2015, se celebro el contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de
Certificados Bursatiles Fiduciarios Indizados Identificado con el Numero 1938 (el Fideicomiso) entre
Quanta Shares, S. A. de C. V. como Fideicomitente, Actinver Casa de Bolsa, S. A. de C. V., Grupo
Financiero Actinver, Division Fiduciaria, como Fiduciario y Banco Invex, S. A., Institucion de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero como Representante Comun de los tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios (los Certificados Bursatiles) designandose como Fideicomisarios en primer lugar a
los tenedores de los Certificados.

El objetivo del Fideicomiso es administrar, adquirir y enajenar Certificados de la Tesoreria de la Federacion
(CETES), por si o a través de Quanta Shares, S. A. de C. V., como Asesor Financiero bajo el Contrato de
Asesoria Financiera celebrado para tal efecto, con el objeto de replicar el rendimiento diario del indice BIVA
(DIV) MXP-USD relativo al comportamiento de las cotizaciones del tipo de cambio spot de la divisa Doélar
Americano (el Indice) publicado por BIVA (DIV), de acuerdo con las condiciones del mercado y conforme
a lo previsto en el Prospecto de la Emision de los Certificados Bursatiles, asi como en las disposiciones
legales y fiscales aplicables.

Con fecha 18 de marzo de 2015, al Fideicomiso le autorizaron la emision de Certificados Bursatiles por
$50,000,000 correspondientes a 3,333,333 certificados con valor nominal de $15 (pesos), bajo la clave de
pizarra “DLRTRAC 157, (los Certificados Bursatiles)”, los cuales tienen vigencia indefinida y
permaneceran vigentes hasta que los mismos sean cancelados. La oferta y emision de los Certificados
Bursatiles fue autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comision Bancaria) mediante
Oficio 153/5088/2015, de fecha 4 de marzo de 2015. La emision inicial realizada por el Fideicomiso fue por
200,000 Certificados Bursatiles con un valor de $3,000.

El 1 de junio de 2015, mediante el oficio niimero 153/5355/2015, el Fiduciario obtuvo de la Comision
Bancaria la autorizacion para llevar a cabo la actualizacion de la inscripcion de los Certificados “DLRTRAC
157, con namero de inscripcion 0919-1.70-2015-005, solicitada como consecuencia de la modificacion al
Fideicomiso respecto de la forma en que se calcula la Comision Global.

Los Certificados Bursatiles fueron emitidos por el Fiduciario exclusivamente en cumplimiento de los fines
del Fideicomiso, por lo que no constituyen una obligacion directa de pago a cargo del Fiduciario ni del
Fideicomitente. Los certificados seran pagados a los tenedores con cargo al patrimonio del Fideicomiso.

El Fiduciario mantiene todos los poderes y facultades necesarias para llevar a cabo los fines del Fideicomiso,
en los términos establecidos por la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, debiendo en todo
momento actuar en los términos establecidos en el contrato de Fideicomiso, siendo irrevocable por las partes
del mismo, por lo tanto, solo podra ser terminado de conformidad con lo expresamente pactado en dicho
contrato una vez que se hayan cumplido sus fines o por las causas sefialadas en el mismo, conforme a la
legislacion aplicable.

El Fideicomiso no tiene empleados, por lo que no estd sujeto a obligaciones laborales. Los servicios

administrativos que requiere le son proporcionados por el Fiduciario a través del Asesor Financiero, a
cambio de un honorario.
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NOTA 2 - AUTORIZACION Y BASES DE PREPARACION-

a) Autorizacion-

El 28 de abril de 2023, Mauricio Rangel Laisequilla y por el Lic. Maria Elena Martinez Camarillo, delegados
Fiduciarios del Fideicomiso, autorizaron la emision de los estados financieros adjuntos y sus notas.

b) Declaracion de cumplimiento-
Los presentes estados financieros adjuntos se prepararon de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF, o IFRS e IAS por sus siglas en inglés) emitidas por el Consejo Internacional
de Normas de Informacion Financiera (IASB por sus siglas en inglés), adoptadas por las entidades publicas
en México de conformidad con las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores
y a otros Participantes del Mercado de Valores (las Disposiciones), establecidas por la Comision Bancaria.
De acuerdo con dichas Disposiciones, el Fideicomiso esta obligado a preparar sus estados financieros de
acuerdo con las NIIF.
¢) Base de presentacion-
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con IFRS, emitidos por el IASB.
a. IFRS o IAS nuevas y modificadas que son obligatorias para el aiio en curso
En el afio, el Fideicomiso ha aplicado enmiendas a las [FRS emitidas por el IASB que son obligatorias
para periodos contables que comiencen en o después del 1 de enero de 2022. Su adopcion no ha tenido
un impacto material en las revelaciones o en los montos reportados en estos estados financieros.

Mejoras Anuales a las normas IFRS 2018-2021

El Fideicomiso ha adoptado las enmiendas incluidas en las Mejoras Anuales a las IFRS ciclo 2018-
2020 por primera vez en el ejercicio. Las Mejoras Anuales incluyen las siguientes enmiendas:

IFRS 9 Instrumentos Financieros

La modificacion aclara que en la aplicacion de la prueba del “10%’ para evaluar si se debe dar de baja
un pasivo financiero, una entidad incluye solo las cuotas pagadas o recibidas entre la entidad (el
prestatario) y el prestamista, incluyendo cuotas pagadas o recibidas por la entidad o por el prestamista
en beneficio de otro.

IFRS 16 Arrendamientos

Las enmiendas eliminan la figura del reembolso por mejoras a los arrendamientos.

b. Normas IFRS o IAS emitidas que atin no son efectivas

En la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el Fideicomiso no ha aplicado las siguientes
Normas IFRS nuevas y modificadas que se han emitido pero que ain no estan vigentes:
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Enmiendas a IFRS 10 e IAS Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su
28 (enmiendas) asociada o negocio conjunto

Enmiendas a IAS 1 Clasificacion de los pasivos como corrientes o no corrientes.

Enmiendas a la IAS 1 y alas Revelacion de las politicas contables
Declaracion practica 2

Enmiendas a la IAS 8 Definicion de las estimaciones contables

Enmiendas a la IAS 12 Impuestos diferidos relacionados a los activos y pasivos que
surgen de una sola transaccion.

La Administracion no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un impacto
importante en los estados financieros del Fideicomiso en periodos futuros, excepto como se indica a
continuacion:

Enmiendas a IAS 1 Presentacion de estados financieros — Clasificacion de Pasivos como Circulantes y No
Circulantes

Las enmiendas a IAS 1 publicadas en enero de 2020, afectan solo a la presentacion de los pasivos como
circulantes y no circulantes en el estado de situacion financiera y no por el monto o momento en el cual se
reconoce cualquier activo, pasivo, ingreso o gasto, o la informacion revelada acerca de esas partidas.

Las enmiendas aclaran que la clasificacion de los pasivos como circulantes y no circulantes se basa en si los
derechos en existencia al final del periodo de reporte, especifican que la clasificacion no se ve afectada por
las expectativas acerca de si la entidad ejercera su derecho de aplazar la liquidacion de un pasivo, explica
que los derechos existen si las obligaciones de hacer y no hacer (covenants) se cumplen al final del periodo
de reporte e introduce la definicion de ‘liquidacién’ para dejar claro que la liquidacion se refiere a la
transferencia a la contraparte de efectivo, instrumentos de capital, otros activos u otros servicios.

Las enmiendas son aplicadas retrospectivamente para periodos anuales que inician en o después del 1 de
enero de 2023, con la aplicacidon anticipada permitida. El IASB estd actualmente considerando mas
enmiendas a los requerimientos de IAS 1 en cuanto a la clasificacion de pasivos como corrientes 0 no
corrientes, incluyendo el diferimiento de la aplicacion de las enmiendas de enero de 2020.

Enmiendas a la IAS 8 Politicas contables, Cambios en estimaciones contables y Errores — Definicion de las
estimaciones contables.

Las enmiendas reemplazan la definicion de un cambio en estimacion contable. Bajo la nueva definicion, las
estimaciones contables son “cantidades monetarias en los estados financieros que son sujetas a
incertidumbre en su medicion”.

La definicion de un cambio en estimaciones contables fue eliminada. Sin embargo, el IASB mantuvo el
concepto de cambios en una estimacion contable en la norma con las siguientes aclaraciones:

e Un cambio en una estimacion contable son los resultados de nueva informacién o un nuevo
desarrollo no son las correcciones de un error.

e Losefectos de un cambio en un dato de entrada o una técnica de valuacioén usada para desarrollar
una estimacion contable son cambios en las estimaciones contables si no resultan de una
correccion de errores de periodos previos.
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El TASB agreg6 dos ejemplos (ejemplos 4 y 5) para la Guia de implementacion de la IAS 8 que
acompaia la norma. El IASB ha eliminado un ejemplo (ejemplo 3) ya que podria causar confusion
en relacion con las enmiendas.

Las enmiendas estaran vigentes por los periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2023 para los
cambios en las politicas contables y los cambios en estimaciones contables que ocurran en o después
del inicio de dicho periodo con opcidn a aplicacion anticipada.

A la fecha de emision de estos estados financieros, el Fideicomiso esta en proceso de determinar los efectos
de estas nuevas normas y enmiendas en su informacion financiera.

d) Moneda funcional y de presentacion-

Los estados financieros se presentan en moneda de informe peso, que es igual a la moneda funciona y a la
moneda de registro del Fideicomiso. Para propositos de revelacion en las notas a los estados financieros,
cuando se hace referencia a pesos o “$”, se trata de miles pesos mexicanos, y cuando se hace referencia a
dolares o “USD?”, se trata de dolares de los Estados Unidos de América.

e) Uso de juicios y estimaciones-

La preparacion de estos estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la Administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos,

pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables se reconocen en el periodo en el que la estimacion es revisada y cualquier periodo futuro afectado.

Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo significativo de resultar
en un ajuste material a los importes en libros de activos y pasivos en el siguiente afio se incluye en las
siguientes notas:

Nota 6 — Determinacién del valor razonable de las inversiones en cetes con fines de negociacion
Nota 7 — Medicion de valor razonable de instrumentos financieros derivados

Medicién de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fideicomiso requieren la medicion de los valores
razonables de los activos financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Fideicomiso utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en distintos niveles dentro de una
jerarquia del valor razonable que se basa en los datos de entrada (observabilidad de los insumos) usados en
las técnicas de valoracion, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir, precios) o indirectamente (es decir, provenientes de los
precios).
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Nivel 3: datos o insumos para medir el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(datos de entrada no observables).

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en niveles
distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de més baja observabilidad
que sea significativa para la medicion total.

El Fideicomiso reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final del
periodo sobre el que se informa durante el cual ocurrié el cambio.

La siguiente nota incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores razonables
de los instrumentos financieros y derivados.

NOTA 3 - PRINCIPALES POLiTICAS CONTABLES-

Las principales politicas contables del Fideicomiso seguidas en la preparacion de estos estados financieros,
las cuales estan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera se resumen como
sigue:

a) Preparacion de estados financieros-

Los presentes estados financieros se han preparado sobre la base del costo historico con excepcidn de los
activos financieros valuados a valor razonable, el cual se asemeja al valor de mercado.

b) Efectivo y equivalentes de efectivo-
El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen depositos en cuentas bancarias en moneda nacional, asi como
inversiones disponibles a la vista con vencimiento menor a tres meses a partir de su adquisicion, las cuales
se registran inicialmente a su costo de adquisicion ajustandose con los intereses y rendimientos devengados
con base en el método de costo amortizado, lo cual es similar a su valor de mercado debido a que son
operaciones de corto plazo con instrumentos de mercado.
¢) Activos financieros-

i. Reconocimiento y medicion inicial
Los activos financieros se miden inicialmente a su valor razonable. El Fideicomiso reconoce inicialmente
los activos financieros en la fecha que son originados, el resto de los instrumentos financieros se reconocen
inicialmente en la fecha de la operacion, que es cuando el Fideicomiso forma parte del acuerdo contractual
del mismo.

ii. Clasificacion

En el reconocimiento inicial, los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias, conforme al
modelo de negocio y las caracteristicas de los flujos contractuales de los mismos, como:

— Efectivo y equivalentes de efectivo.
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— Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCR) que
representan la inversidn en instrumentos financieros de deuda o de capital, y que tienen por objetivo
obtener una utilidad entre el precio de compra y el de venta.

Atendiendo al modelo de negocios, un activo financiero o una clase de activos financieros (un portafolio),
puede ser administrado bajo:

— Un modelo que busca recuperar los flujos contractuales (representado por el monto del principal e
intereses).

— Un modelo de negocio que busca, tanto la recuperacion de los flujos contractuales como en el
modelo anterior, como la obtencion una utilidad mediante la venta de los activos financieros, lo cual
conlleva a desplazar un modelo combinado de gestion de estos activos financieros.

— Un modelo que busca obtener un maximo rendimiento a través de compra y venta de los activos
financieros.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si el Fideicomiso
cambia su modelo de negocio, en cuyo caso todos los activos financieros afectados son reclasificados a la
nueva categoria en el momento en que el cambio en el modelo de negocio ha ocurrido.

La reclasificacion de inversiones en instrumentos financieros entre categorias se aplica prospectivamente a
partir de la fecha de cambio en el modelo de negocio, sin modificar ninguna utilidad o pérdida reconocida
con anterioridad, tales como intereses o pérdidas por deterioro.

iii. Evaluacion del modelo de negocio

El Fideicomiso realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene un activo
financiero a nivel del portafolio, ya que esto es lo que mejor refleja la manera en que se administra el negocio

y se entrega la informacion a la Administracion. La informacion considerada incluye:

— Cobmo se evalta el rendimiento del portafolio y como este se informa a la Administracion del
Fideicomiso;

— Losriesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos financieros mantenidos
en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que se gestionan dichos riesgos;

Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no califican para la baja en cuentas
no se consideran ventas para este proposito, de forma consistente con el reconocimiento continuo de los

activos por parte del Fideicomiso.

Los activos financieros que son mantenidos para negociacion y cuyo rendimiento es evaluado sobre una
base de valor razonable son medidos a valor razonable con cambios en resultados.

El Fideicomiso clasifica sus activos financieros en una de las siguientes categorias:
— Efectivo y equivalentes de efectivo;
— Instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados.

— Cuentas por cobrar
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iv. Certificados bursatiles fiduciarios: Clasificacion, medicion posterior, ganancias y pérdidas.

En el caso de los Certificados bursatiles fiduciarios, estos se reconocen inicialmente a su valor razonable, y
posteriormente se miden a su costo amortizado. Los Certificados bursatiles fiduciarios provenientes de la
emision de instrumentos financieros de deuda se reconocen inicialmente al valor de la obligacién que
representan a su valor razonable y se remedirdan subsecuentemente bajo el método de costo amortizado
devengado a través de la tasa de interés efectiva, donde los gastos, primas y descuentos relacionados con la
emision, se amortizan a través de la tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida en la baja en
cuentas se reconoce en resultados.

v. Baja en cuentas

El Fideicomiso da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
la propiedad del activo financiero, o en la cual el Fideicomiso no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene el control sobre los activos financieros.

El Fideicomiso da de baja en cuentas los Certificados bursatiles fiduciarios cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.

En el momento de la baja de Certificados bursatiles fiduciarios, la diferencia entre el importe en libros de
los Certificados bursatiles fiduciarios extintos y la contraprestacion pagada (incluyendo los activos distintos
de efectivo transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en resultados.

vi. Compensacion

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacion, de manera que se presente en el estado de
situacion financiera su importe neto, cuando y solo cuando el Fideicomiso tenga, en el momento actual, el
derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos y tenga la intencion de liquidar por el
importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

d) Pasivos-

Los pasivos acumulados, a cargo del Fideicomiso reconocidos en el estado de situacion financiera,
representan obligaciones presentes en las que es probable la salida de recursos economicos para liquidar la
obligacion. Estas provisiones se han registrado contablemente bajo la mejor estimacion razonable efectuada
por la Administracion para liquidar la obligacidn presente; sin embargo, los resultados reales podrian diferir
de las provisiones reconocidas.

e) Patrimonio-
El Patrimonio del Fideicomiso esta integrado principalmente por la aportacion inicial y los recursos
derivados de la emision de los certificados bursatiles fiduciarios netos de los gastos de emisidn, asi como

los resultados acumulados. La emision y redencion de los certificados es ordenada por los inversionistas a
través de los intermediarios financieros, las cuales se registran al costo en la fecha de la transaccion.
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f) Ganancia o pérdida por valuacion de instrumentos financieros a través de resultados-

Las ganancias o pérdidas netas de los instrumentos financieros designados a su valor razonable a través de
resultados incluyen todos los cambios en valor razonable no realizados, incluyendo, en su caso, los intereses
devengados por los mismos.

h) Honorarios y gastos por comisiones-

Los honorarios y gastos por comisiones se reconocen en el estado de resultados conforme se reciben los
servicios relacionados.

Los gastos por servicios administrativos prestados por el Asesor Financiero se determinan considerando
un porcentaje establecido del monto maximo de los activos en administracion del Fideicomiso
correspondiente al mes anterior a la cual se calcula.

i) Obligaciones fiscales-
El Fideicomiso, por ser de administracion, no realiza actividades empresariales con fines de lucro y no tiene
personalidad juridica propia, por lo que no se considera contribuyente del impuesto sobre la renta (ISR) de

acuerdo con la legislacion fiscal vigente.

Adicionalmente, el cumplimiento de las obligaciones fiscales que se deriven de la operacidn del Fideicomiso
serd responsabilidad de cada una de las partes, conforme lo sefiala el Contrato de Fideicomiso.

J) Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable
que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos
elementos razonables, se incluye su revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados financieros.
Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su
realizacion.

k) Cuentas de orden-

Las cuentas de orden tienen un caracter informativo para los tenedores de los Certificados y para el publico
inversionista en general:

e Elnumero de Certificados autorizados, el nlimero de Certificados en circulacion y en tesoreria; asi como;

e El monto total autorizado de la emision, especificando el monto de los Certificados en circulacion y en
tesoreria.

Los activos netos del Fideicomiso constituyen la tnica fuente de pago a los tenedores de los Certificados
Bursatiles, quienes tendran derecho a una parte alicuota del valor de los activos que formen parte de los

activos netos del Fideicomiso.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los Certificados Bursatiles emitidos se muestran a continuacion (cifras
en pesos, excepto valor de mercado total):
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2022 2021

Valor de Valor de Valor de Valor de
Clave de Certificados Valor Certificados mercado mercado Certificados mercado mercado
cotizacion por unidad nominal en circulacion unitario (pesos) total en circulacién unitario (pesos) total
DLRTRAC 15 200,000 $0.15 64,800 $ 18.34 $ 1,189 79,400 $19.63 $ 1,559

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO-

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el efectivo y equivalentes de efectivo se integran en su totalidad por
depositos bancarios denominados en moneda nacional, los cuales ascienden a $93 y $80, respectivamente.

NOTA 5 - INSTRUMENTOS _ FINANCIEROS Y ADMINISTRACION _DE _ RIESGOS
FINANCIEROS-

a) Clasificaciones contables y valores razonables-

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se muestra el detalle de los activos y pasivos financieros del
Fideicomiso:

Al 31 de diciembre de 2022:

Valor en libros

Instrumentos Valor razonable
Activos financieros medidos a valor razonable financieros Nivel 1
Instrumentos financieros designados a valor razonable $ 1,184,304 $ 1,184,304

Al 31 de diciembre de 2021:

Valor en libros

Instrumentos Valor razonable
Activos financieros medidos a valor razonable financieros Nivel 1
Instrumentos financieros designados a valor razonable $ 1,556,887 $ 1,556,887

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fideicomiso no mantiene pasivos financieros.
b) Administracion de riesgos y activos netos-

i. Factores de riesgo financiero
Las operaciones del Fideicomiso lo exponen a la variabilidad en riesgos financieros: riesgo de
precio, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gestion de estos riesgos es llevada a cabo por el Asesor Financiero a través de politicas de administracién
de riesgos definidas en los “Lineamientos y Procedimientos sobre Exposicion y Administracion del Riesgo
Operativo” y en la seccion de “Control de Riesgos del Manual Operativo” del Fideicomiso que cubren areas
especificas, tales como: riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y la situacion del
aumento abrupto de los Activos en Administracion.
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ii. Riesgo de mercado

Riesgo de precio

El valor de los Certificados Bursatiles emitidos por el Fideicomiso esta expuesto al riesgo de precio
de los CETES de determinada emision y de los instrumentos financieros derivados (contratos de
futuro del dolar) que componen la cartera y mediante las cuales se pretende replicar el indice de

referencia BMV MXP-USD.

Dada esta estructura de componentes, las variables de riesgo de mercado especificas que
determinan las fluctuaciones de precio de los Certificados Bursatiles son:

e Precio Spot del Tipo de Cambio USD-MXN.

e Nivel, pendiente y convexidad de la curva de tasas de interés en MXN, en particular la de
CETES.

e Nivel, pendiente y convexidad de la curva de tasas de interés en USD (en una mucho menor
magnitud) niveles de costos y gastos de intermediacion y operacion del Fideicomiso.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el valor razonable de los instrumentos de deuda e instrumentos derivados
relacionados y expuestos al riesgo de precio del Fideicomiso se muestra a continuacion:

Valor razonable
31 de diciembre de

2022 2021
Instrumentos financieros designados a valor razonable S 1,032,780 $ 1,365,965
Instrumentos financieros en garantia 151,524 190,922
$ 1,184,304 $ 1,556,887

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la exposicidon total del Fideicomiso al riesgo de precio, incluyendo la
exposicion nocional en contratos de instrumentos derivados se muestra a continuacion:

31 de diciembre de

2022 2021
Instrumentos de deuda (CETES) (Nota 6) S 1,184,304 $ 1,556,887
Exposicion nocional neta de contratos de futuros sobre
el dolar (Nota 7) (1,214,270) (1,600,660)
Exposicion total al riesgo de precios de instrumentos
de deuda $ (29,266) $ (43,773)

Riesgo de crédito
El Fideicomiso estd expuesto al riesgo de crédito, que es el riesgo de que una de las contrapartes de

un instrumento financiero no pueda cumplir una obligacion y que le cause una pérdida financiera a la
otra parte.
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El riesgo de crédito de un instrumento financiero se identifica como el del emisor, en este caso el
Fideicomiso. Sin embargo, en el caso de fideicomisos constituidos para la emisién de certificados
bursatiles fiduciarios, el correspondiente riesgo es el de sus componentes. En este sentido, el
riesgo de crédito asumido por el Fideicomiso es el de las contrapartes responsables del
cumplimiento de los derechos y obligaciones adquiridos a través de los componentes:

e CETES, instrumentos de deuda gubernamental de corto plazo emitidos por el Gobierno
Federal de los Estados Unidos Mexicanos; y

e Contratos de Futuro del dolar operados en Mexder y liquidados y compensados en Asigna.
La estructura operativa de la camara de compensacion, la constituye como la unica
contraparte de todas las operaciones celebradas en MexDer.

La calificacion de riesgo crediticio de largo plazo de Asigna es Fitch Ratings AAA y segan Moody’s
Investor Services Aaa.

La politica de inversion del Fideicomiso pone como Unicos instrumentos utilizables para la
consecucion de su objetivo (la réplica del comportamiento diario del indice de referencia BMV MXP-
USD) los instrumentos financieros antes mencionados con una calificacion de riesgo crediticio AAA.

Todas las transacciones en instrumentos cotizados en la BIVA (DIV) y MexDer se liquidan y pagan
a su entrega mediante la Contraparte Central de Valores (INDEVAL y Asigna respectivamente). Por
lo tanto, el riesgo de incumplimiento se considera minimo, ya que las camaras aseguran la liquidacion
de las operaciones pactadas en las bolsas respectivas. La exposicion maxima al riesgo de crédito
antes de cualquier aumento del crédito al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el valor en libros de
los activos financieros que se muestran a continuacion:

Al 31 de diciembre de

2022 2021
Instrumentos financieros designados a valor razonable  $ 1,184,304 $ 1,556,887
Cuentas por cobrar 6,577 4,243
Total $ 1,190,881 $ 1,561,130

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fideicomiso pudiera no ser capaz de generar suficientes recursos
de efectivo para cubrir sus obligaciones en su totalidad a su vencimiento, o si s6lo lograra hacerlo en
condiciones que fueran materialmente en desventaja.

Esto ocurre cuando el activo financiero relacionado con los pasivos financieros a cubrir tiene una fluctuacion
de valor negativa y dada la estructura de componentes de cartera y el enfoque de réplica de la misma, por la
marcacion a mercado de la posicion de Contratos de Futuro del dolar y las correspondientes minusvalia en
la posicion y consecuente llamada de margen se da el requerimiento de liquidez el cual tiene que ser cubierto
mediante la venta de CETES propios de la cartera ya que el Fideicomiso no mantiene recursos liquidos a la
vista en cumplimiento a la Miscelanea Fiscal aplicable. En el caso de una contraccion de mercados o
condiciones estructurales significativamente diferentes en los mercados de deuda, el riesgo de minusvalia
de los valores CETES puede llegar a ser significativo.
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Los pasivos financieros no derivados del Fideicomiso son de corto plazo e incluyen principalmente,
documentos y cuentas por pagar y cuentas liquidadoras acreedoras por operaciones de inversiones (compra
de CETES).

Los pasivos financieros derivados del Fideicomiso son de corto plazo ¢ incluyen la llamada de margen por
pagar al dia siguiente en el que se genera.

Ante un escenario de crecimiento abrupto de los activos en administracion, mismo que conlleva a la
celebracion de contratos de Futuros sobre el dolar adicionales, aumenta el requerimiento de liquidez del
Fideicomiso para el cumplimiento de la obligacion derivada de la llamada de margen. Con el fin de
minimizar este riesgo, el Asesor Financiero establece medidas de crecimiento controlado de los activos en
administracion.

Administracion del riesgo sobre los activos netos atribuibles a los tenedores (patrimonio)-

Los activos netos atribuibles a los tenedores de los Certificados Bursatiles pueden cambiar diario de manera
significativa, ya que el Fideicomiso esta sujeto a Creaciones y Redenciones de Certificados Bursétiles de
manera diaria, a discrecion del asesor financiero. El objetivo del Fideicomiso, al administrar los activos
netos atribuibles a los tenedores, es salvaguardar la capacidad del Fideicomiso para continuar como un
negocio en marcha, buscando generar un rendimiento porcentual diario idéntico al indice BIVA (DIV)
MXP-USD de los Certificados Bursatiles, con el fin de mantener o ajustar la estructura de activos netos
atribuibles a los tenedores, la politica del Fideicomiso es desempeiiar lo siguiente:

e Monitorear el nivel de Creaciones y Redenciones con respecto a los activos minimos para
operar.

Activos y pasivos financieros reconocidos a valor razonable-

Se establece una jerarquia de tres niveles para ser utilizada al medir y revelar el valor razonable. La
clasificacion de un instrumento dentro de la jerarquia del valor razonable se basa en el nivel mas bajo de los
datos significativos utilizados en su valuacion. A continuacion, se presenta la descripcion de los tres niveles
de la jerarquia:

e Nivel 1- Los datos de entrada de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos o pasivos idénticos a los que el Fideicomiso puede acceder en la fecha de la medicion.

Un precio cotizado en un mercado activo proporciona la evidencia mas fiable del valor razonable,
y se utilizara sin ajuste para medir el valor razonable siempre que esté disponible.

e Nivel 2- Los datos de entrada de Nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel
1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.
Si el activo y pasivo tiene un plazo especificado (contractualmente), el dato de entrada de Nivel 2
debe ser observable, para el citado activo o pasivo, durante la totalidad de dicho plazo. Los datos de
entrada de Nivel 2 incluyen los siguientes elementos:

a. Precios cotizados para activos o pasivos similares en mercado activos.
b. Precios cotizados para activos o pasivos idénticos o similares en mercados que no son activos.

c. Datos de entrada distintos de los precios cotizados que son observables para el activo o pasivo, por
ejemplo:
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i.  Tasas de interés y curvas de rendimiento observables en intervalos cotizados comunmente;
ii.  Volatilidades implicitas; y
iii.  Diferenciales de crédito.

a. Datos de entrada corroboradas por el mercado
e Nivel 3- Los datos de entrada de Nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

Los datos de entrada no observables se utilizaran para medir el valor razonable en la medida en que esos
datos de entrada observables relevantes no estén disponibles, teniendo en cuenta, de ese modo, situaciones
en las que existe poca actividad de mercado para el activo o pasivo en la fecha de la medicion. Sin embargo,
el objetivo de la medicion del valor razonable sigue siendo el mismo, es decir, un precio de salida en la
fecha de la medicidn desde la perspectiva de un participante de mercado que mantiene el activo o debe el
pasivo. Por ello, los datos de entrada no observables reflejaran los supuestos que los participantes del
mercado utilizarian al fijar el precio del activo o pasivo, incluyendo supuestos sobre el riesgo.

Esta jerarquia requiere el uso de datos observables de mercado cuando estén disponibles. El Fideicomiso
considera, dentro de sus valuaciones, informacion relevante y observable de mercado, en la medida de lo
posible.

El Fiduciario generalmente utiliza, cuando estén disponibles, cotizaciones de precios de mercado para
determinar el valor razonable y clasifica dichos datos como Nivel 1. Si no estan disponibles cotizaciones de
mercado, el valor razonable se determina utilizando modelos de valuacion estandar.

Cuando sea aplicable, estos modelos proyectan flujos futuros de efectivo y descuenta los montos futuros a
cierta tasa de descuento. Las partidas que se valtan utilizando tales datos se clasifican de acuerdo con el
nivel mas bajo del dato que es significativo para la valuacion. Por lo tanto, una partida puede clasificarse
como Nivel 3 a pesar de que algunos de sus datos significativos sean observables. Adicionalmente, el
Fideicomiso considera supuestos para su propio riesgo de crédito, asi como el riesgo de su contraparte.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las mediciones usadas son de nivel 1.

Los activos y pasivos medidos a su valor razonable se resumen a continuacion:

Al 31 de diciembre de

2022 2021
Nivel 1 Nivel 1
Activos (Certificados de la Tesoreria):
Instrumentos financieros designados a valor razonable S 1,032,780 $ 1,365,965
Instrumentos financieros en garantia 151,524 190,922
$ 1,184,304 § 1,556,887

Los instrumentos financieros que operan en mercados activos se clasifican como Nivel 1. Para medir el valor
razonable de los CETES emitidos por el Gobierno Federal, se utilizd6 como técnica de valuacion el precio
de mercado al ser un dato observable del mercado.
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NOTA 6 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR RAZONABLE-

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los instrumentos financieros estan integrados como sigue:

e Sin restriccion-

Los activos que forman parte de los instrumentos financieros sin restriccion para el Fideicomiso estan

representados como se muestraa continuacion.

Al 31 de diciembre de 2022:

Precio Instrumentos
No. de por titulo Costo total de financieros

Instrumento/Serie titulos (pesos) adquisicion Valuacion sin restriccion
CETES 230112 8,800,547 $ 9.966082 77,247 $ 3,224 80,471
CETES 230126 4,308,137 9.927869 41,208 1,563 42,771
CETES 230209 12,357,458 9.885873 118,204 3,960 122,164
CETES 230309 9,797,187 9.807522 93,557 2,529 96,086
CETES 230405 3,753,866 9.724894 35,666 840 36,506
CETES 230420 9,309,904 9.680256 88,761 1,361 90,122
CETES 231019 7,282,373 9.601398 69,460 461 69,921
CETES 230615 51,432,866 9.52186 487,835 1,902 489,737
CETES 230629 527,375 9.484517 5,000 2 5,002
1,016,938 $ 15,842 1,032,780

Al 31 de diciembre de 2021:
Precio Instrumentos
No. de por titulo Costo total de financieros

Instrumento/Serie titulos (pesos) adquisicion Valuacion sin restriccion
CETES 220106 7,408,237 $§ 9.990908 73,196 $ 819 74,015
CETES 220127 12,536,573 9.958994 123,856 996 124,852
CETES 220210 7,452,487 9.937526 73,681 378 74,059
CETES 220217 18,880,905 9.926149 186,291 1,124 187,415
CETES 220224 17,569,210 9.913668 173,308 867 174,175
CETES 220303 10,628,535 9.902788 105,107 145 105,252
CETES 220310 21,641,464 9.891931 213,456 620 214,076
CETES 220317 40,918,209 9.880067 403,552 723 404,275
BI CETES 220303 395,922 9.901235 3,920 - 3,920
BI CETES 220303 396,407 9.902788 3,926 - 3,926
1,360,293 $ 5,672 $ 1,365,965

e Con restriccion en su disponibilidad-

Los valores en garantia son aportados para el cumplimiento de los requerimientos de las AIM’s aplicables
a cada uno de los Contratos de Futuros sobre el dolar negociados en MexDer y determinados por Asigna.
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el requerimiento de las AIM’s establecido por Asigna es de $15, por
ambos afios, por cada contrato de futuro sobre el délar. Debido a que las AIM’s se constituyen con CETES,
a dichos valores se les esta aplicando un descuento (haircut) de 5%. Los activos que forman parte de los
Valores en garantia del Fideicomiso por el concepto de AIM’s estan representados al 31 de diciembre de
2022 y 2021, como se muestra a continuacion.

Al 31 de diciembre de 2022:

Precio por Costo total Instrumentos

No. de titulo de financieros

Instrumento/Serie titulos (pesos) adquisicion Valuacion restringidos
CETES 230405 6,300,000 $ 9.724894 $ 60,178 $ 1,089 $ 61,267
CETES 230420 230,000 9.680256 2,192 34 2,226
CETES 231019 1,820,000 9.601398 17,349 126 17,475
CETES 230615 7,410,000 9.52186 70,491 65 70,556
$ 150,210 $ 1,314 § 151,524

Al 31 de diciembre de 2021:

Precio por Costo total Instrumentos

No. de titulo de financieros

Instrumento/Serie titulos (pesos) adquisicion Valuacion restringidos
CETES 220127 3,000,000 $ 9.958994 $ 29,639 $ 238 § 29,877
CETES 220217 100,000 9.926149 987 5 992
CETES 220224 6,000,000 9.913668 59,482 0 59,482
CETES 220310 7,650,000 9.891931 75,454 219 75,673
CETES 220317 2,520,000 9.880067 24,853 45 24,898
$ 190,415 § 507 $ 190,922

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fideicomiso reconocié una utilidad y
perdida por valuacion de instrumentos financieros pendiente de realizar en el rubro “Resultado por valuacion
de instrumentos financieros y derivados, neto” del estado de resultado integral por $9,138 y $(6,685),
respectivamente.

El resultado por compraventa de instrumentos financieros por los afios terminados el 31 de diciembre de
2022 y 2021, asciende a $88,575 y $89,199, respectivamente, la cual se reconoce en el estado de resultados
integral.
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NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS-

La posicion en Contratos de Futuro sobre el dolar al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se muestran a
continuacion:

Al 31 de diciembre de 2022:

Precio
mercado
No. por titulo Valor Valuacion
Contrato Serie Posiciéon contratos (pesos) nominal (pesos)
FUTURO DEUA MR23 LARGA 3,741 § 19.75 § 738,986 $ 19.75
FUTURO DEUA JN23 LARGA 2,362 $ 20.12 475,284 $ 20.12
6,103 $ 1,214,270

El valor nominal que ampara un contrato de futuro sobre el délar es de $10,000 (diez mil délares 00/100)
multiplicado por el precio pactado del dolar.

Al 31 de diciembre de 2021:

Precio
mercado por
No. titulo Valor Valuaciéon
Contrato Serie Posicidén contratos (pesos) nominal (pesos)
Futuro DEUA MR22 Larga 5,365 $ 20.76 $ 1,114,010 $ 20.76
Futuro DEUA JN22 Larga 2,301 $ 21.15 486,650 $ 21.15
7,666 $ 1,600,660

El valor nominal que ampara un contrato de futuro sobre el dolar es de $10,000 (diez mil délares 00/100)
multiplicado por el precio pactado del ddlar.

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fideicomiso reconocié un resultado por
compraventa de $(150,710) y $10,761, respectivamente, en el rubro “Resultado por compraventa de
instrumentos financieros derivados, neto” del estado de resultado integral.

Los valores nocionales relacionados con los futuros reflejan el volumen de referencia contratado, sin
embargo, no reflejan los importes en riesgo en lo que respecta a los flujos futuros. Los montos en riesgo se
encuentran generalmente limitados a la utilidad o pérdida no realizada por valuacién a mercado de estos
instrumentos, la cual puede variar de acuerdo con los cambios en el valor del mercado del bien subyacente
y su volatilidad.

Los instrumentos financieros derivados han sido concertados con la finalidad de establecer una estrategia
de cobertura economica, a través de la variabilidad del monto nocional asociado respecto del valor razonable
de los instrumentos financieros de deuda (la partida cubierta) que el Fideicomiso mantiene en posicién en
propia.
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La posicion de los instrumentos financieros correspondientes a los instrumentos financieros designados a
valor razonable, que representarian la partida con exposicion de riesgo, se considera de corto plazo, por lo
que el valor de estos al 31 de diciembre de 2022 y 2021, reconocido en el estado de situacion financiera,
por $1,184,304 y $1,556,887, respectivamente, seria equivalente al valor de los flujos esperados (Nota 5).

NOTA 8 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, este rubro se integra como sigue:

2022 2021
Fideicomiso 1939 $ -$ 1,983
Movimientos en transito 6,577 $ 2,260
S 6,577 $ 4,243

NOTA 9 - PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, este rubro corresponde principalmente a cuentas por pagar por concepto
de honorarios fiduciarios y comisiones, las cuales ascienden a $1,812 y $2,526 respectivamente.

NOTA 10 - PATRIMONIO CONTABLE-

a) Estructura de patrimonio

El Patrimonio del Fideicomiso consiste en la aportacion inicial, posteriormente se incrementa con los
recursos provenientes de la colocacion de los Certificados Bursatiles de cada emision. Tanto las creaciones
como las redenciones de Certificados Bursétiles se llevan a cabo de acuerdo con la notificacion diaria del
Asesor Financiero del precio teorico de los Certificados Bursatiles que el Fiduciario da a conocer por los
sistemas de divulgaciéon de la BIVA (DIV) y de la Comision Bancaria (STIV-2) a través de un evento
relevante, asi como de la composicion de la Canasta del dia de la orden de creacion y/o redencion.
Asimismo, el patrimonio del Fideicomiso aumenta con las aportaciones adicionales del Fideicomitente
realizadas en los términos del Fideicomiso y los documentos de la emision.

b) Creaciones y redenciones de Certificados Bursatiles

Los inversionistas, a través de los Intermediarios Financieros (casas de bolsa, bancos u otras instituciones
financieras autorizadas por la Comision Bancaria para actuar en México y que estan debidamente
acreditados ante el Fideicomiso), pueden solicitar 6rdenes de creacion de Certificados Bursatiles de acuerdo
con lo especificado en el Manual de Creaciones y Redenciones en los horarios establecidos. Al cierre del
horario de Creaciones y Redenciones del dia, el Fiduciario, de acuerdo con la notificacion recibida por parte
del Asesor Financiero, da a conocer por los sistemas de divulgacion de la BIVA (DIV) a través de un evento
relevante el precio teorico de los Certificados Bursatiles, asi como la composicion de la Canasta del dia, que
representa el nimero de CETES a entregarse por cada Unidad Minima creada o redimida en el dia. Los
Intermediarios Financieros cuyas ordenes de Creacion y/o Redencion fueron confirmadas por el Fiduciario,
transfieren en 48 horas habiles al Fideicomiso los CETES correspondientes a la creacion a cambio de los
Certificados Bursatiles emitidos; o los certificados a cambio de los de CETES correspondientes en el caso
de redencion.
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2022 2021

1,119 $ 1,119
1,060,966 $ 1,351,856

Patrimonio
Creaciones y Redenciones, neto

&L &P

NOTA 11 - OBLIGACIONES FISCALES-

El Fideicomiso por ser de administracion, no realiza actividades empresariales con fines de lucro y no tiene
personalidad juridica propia, por lo que no se considera contribuyente del impuesto sobre la renta, de
acuerdo con la legislacion fiscal vigente. Adicionalmente, el cumplimiento de las obligaciones fiscales que
se deriven de la operacion del Fideicomiso sera responsabilidad de cada una de las partes, conforme lo
sefala el Contrato de Fideicomiso.

El Fideicomiso cumple con los requisitos establecidos en el articulo 192 de la Ley del Impuesto sobre la
Renta, para de esta manera obtener las facilidades tributarias establecidas en el articulo 193 del mismo
ordenamiento, lo cual es aplicable a los Fideicomisos de Inversidon de Capital de Riesgo, por lo cual los
tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios cumpliran por cuenta propia las obligaciones fiscales
derivadas de los ingresos obtenidos del Fideicomiso.

NOTA 12 - EVENTO SUBSECUENTE

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, el Fideicomiso no ha identificado la existencia
de algln evento o transaccion que requiere el reconocimiento de ajustes en la informacion financiera al 31
de diciembre de 2022 o su revelacion.

Mauricio/Rangel Lafisequilla Maria Elena Martinez Camarillo
Delepado Fiduciario Delegado Fiduciario
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Informacion adicional, en su caso, estados financieros de
fideicomitente u originador de los activos fideicomitidos,
administrador u operador de los activos fideicomitidos, otros
terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de los valores
tales como avales, garantes, contrapartes en operaciones
financieras derivadas o de cobertura, apoyos crediticios, entre
otros, o cualquier deudor relevante




No aplica



